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1. INTRODUCAO

O presente relatério anual de prestacdo de contas , norteado pelos
principios da transparéncia, equidade e prestacdo de contas, foi elaborado a fim
de fornecer informacfes que permitam aos segurados, Conselheiros, e demais
interessados, acompanhar as principais e acées do Comité de investimentos

2. CENARIO ECONOMICO

O ano de 2021 terminou com um aumento de casos no mundo por conta
da nova Cepa Omicron. Apesar de muito contagiosa fica cada vez mais evidente
gue esta nova cepa € bem menos letal. Aqui no Brasil também tivemos um
aumento de casos significativos, principalmente apos as festas final de ano. A
boa noticia € que, apesar da alta no nimero de contagios, o numero de mortes
segue em queda.

No ambito politico econémico, terminamos 2021 e comeg¢amos 2022 com
as mesmas incertezas no Brasil, mantendo a forte volatilidade nos mercados de
RF e RV. Segue abaixo as projecdes atualizadas de PIB, IPCA e SELIC:

Ano 2022: PIB de -1,0%, SELIC de 11% e IPCA de 5,0%
Ano 2023: PIBde 0,9% , SELICde 7,0% e IPCAde 4,1%

Na Renda Fixa, continuamos em um ciclo de alta de juros que deve
perdurar pelo menos até termos uma maior transparéncia no cenario politico e
eleicbes. Com isso a Selic para 2022 esta prevendo novos aumentos, que é
consenso do mercado. No entanto, continuamos vendo bons prémios em toda
curva pré-fixada. Olhando o longo prazo os vértices mais longos (atrelados ao
IMA-B) continuam sendo boa opc¢do, porém no curto prazo deverdo continuar
sofrendo grande volatilidade.

Na renda variavel local, fechamos o ano com o0os mesmos problemas:
inflacdo pressionada e cenario politico conturbado. Isso trouxe novamente mais
um més de grande volatiidade no mercado. Apesar de termos boas
oportunidades no IBOVESPA, em ag¢des de empresas de ponta com pre¢cos muito
atrativos, a oferta atual no mercado de RF, a estagnacdo do PIB no pais, e as
incertezas politicas o pais fazem com que tenhamos uma fuga de capital da RV.
Com isso, apesar de boas oportunidades nesta estratégia, elas devem ser
avaliadas para um horizonte de longo prazo.

No cenario externo, apesar de projetarmos um crescimento menor
mundial, comparados ao que vimos em 2021, ele sera bem maior do que o
esperado para o Brasil. Em vista disso continuamos entendendo que os



investimentos offshore continuardo sendo uma melhor opcéo, pelo potencial
retorno, menor volatilidade e equilibrio que esses investimentos trazem para a
carteira dos RPPS. Nesse contexto vemos a economia americana como sendo
ainda "o melhor cavalo a apostar’, em que pesem 0 cendrio de retirada de
estimulos e alta de juros por Ia.

3. GESTAO DE INVESTIMENTOS
3.1. Resultados

Com um cenario econémico ndo muito agradavel, e ndo atingimento da
meta atuarial a carteira do IPASC apresentou evolucédo de 6,56 % ao longo de
2021.

O fato de o IPASC possuir a Certificacdo nivel Il do PRO- GESTAO,
tivemos a oportunidade de diversificacdo maior nos investimentos.

No campo de renda fixa o IPASC apenas realizou movimentacdes dentro
dos ativos ja existentes tendo em vista a volatilidade do mercado e direcionou
10% desse capital para o investimento no exterior.

Na renda variavel ndo houveram grandes movimentacdes devido a crise
economica, apenas movimentamos valores dentre os fundos ja existentes.

Além disso realizamos aporte de valores em investimento no exterior, que
€ permitido desde a alteracdo da resolucdo 3.922, sendo este mais um fator
positivo para o resultado da carteira do IPASC.

O IPASC encerrou o ano de 2021 com R$ 146.905.788,74 (cento e
quarenta e seis milhdes, novecentos e cinco mil, setecentos e oitenta e oito reais
e setenta e quatro centavos), em sua carteira de investimentos, apresentando um
crescimento de R$ 9.042.236,62 (nove milhdes, quarenta e dois mil, duzentos e
trinta e seis reais e sessenta e dois centavos) em relagéo a dezembro/2020.

* Evolucdo da Carteira de Investimentos nos ultimos 06 anos (R$
milhdes)
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3.2. Rentabilidade e Meta da Carteira

A carteira de investimentos do IPASC apresentou decréscimo de -075%,
ao longo do ano de 2021.

R$147.065.850,91 RS$147.028.575,64
R$146.692.127,02

R$146.905.661,55

RS144.722.449 56 144.673.872.81
R$144.118.222,00 144.401.360,99 ‘

R$141.160.101,62 R$140.770.652,98

R$138.979.221,65
R$137.984.421,85



3.3. Evolucao Mensal

Jan Fev Mar Abr | Mai | Jun Jul Ago Set Out Nov | Dez | Total
Carteira
INPC
+586% | 975 | -1,10 | 122 | 162 | 145073 |-0,86 |-0,73| -1,87 | -1,37 | 0,23 | 0,68 | -0,75
p.p. Indx

A rentabilidade nominal do ano de 2021 foi de xx% negativa em relacéo a
meta atuarial ( INPC+XxxXx= XXxxX%) em Xxxxx%.
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3.4. Enguadramento da Carteira

Artigo Carteira .
Classe Limite Res, Enquadrado
_ % 4.604/17
RENDA FIXA
100% tjtulos
e o RS ST _
Nacional
604 - Artigo 7° ) i
| Alineab  1L100% Titulos TN 34,63% 100% Sim
604 - Artigo 7° | ELRenda Fix 0 o )
I, Alinea a "Referenciado” 0.42% 170% Sim
604 - Artigo 7° ixa — )
NV Alinean | endabxas |11 05% 50% Sim
, Fl Renda Fixa
- (¢] e
Go\j‘” ﬁmqegg "Crédito 0,04% 15% Sim
Privado"
Em
enguadramen - R$ 2.904.85
to
TOTAL RENDA FIXA 56,93% Sim
RENDA VARIAVEL
e o | ELde Acdes -
60? Apl\irr?:l:afg Indices ¢/ no 2,39% 40% Sim
minimo 50 acbes
604 - Artigo 8° . )
I, Alinea a I de AcOes — Geral 22,24% 30% Sim
Artigo 8°llI FI Multimercado 10,07% 10% Sim
TOTAL RENDA VARIAVEL 34,69% Sim
604- Artigo 9° Fundos de 0 o
Al Investimentos- 6.07% 10,00% z




Sulfixo Invest no

Exterior

604 - Artigo 9° Fundos de Agoes
Al BDR Nivel | 2,31% 10,00% -

TOTAL INVESTIMENTO NO
EXTERIOR 8,38%

5

4. ESTRATEGIAS DE ALOCACAO

Um dos pontos que julgamos importante para obtencdo do resultado da
carteira, foi diversificar as estratégias na carteira. Com essa diversificacdo
podemos reduzir a concentracdo em estratégias e consequentemente diluimos o
risco de mercado.

4.1. Composicao da Carteira por Segmento

Renda Fixa 56,93%
Renda Variavel 34,69%
Investimento no Exterior 8,38%

4.2. Distribuicdo da Carteira por Fundos de Investimento

42.1. Renda Fixa



Ativos Renda Fixa

TITULOS PUBLICOS

SANTOS CREDIT MASTER FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

SANTOS CREDIT YIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA ...
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-.
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS F1 RENDAFI.

Total Renda Fixa

4.2.2. Renda Variavel

Ativos Renda Variavel

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO

BB ACOES VALOR FIC AGOES
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES
INDIE FIC ACOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES
OCCAM FIC ACOES

BB GOVERNANGCA F1 ACOES

ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI A(;bES

TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES
ITAU DUNAMIS FIC ACOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES

Total Renda Variavel

4.2.3. Investimento no Exterior

Saldo Anteri 4
15.639.170,15 0,00 0,00
23870.76 0,00 0,00
62.217 56 0.00 0,00
8.086.222, 48 0,00 0,00
6.107.026,38 74391934 0.00
8.560.210.70 10.066.579,67 6.060.806,08
8.329.460,99 0,00 0,00
973.661,98 0.00 0,00
615.076.00 0.00 0,00
10.158.793.73 0.00 0.00
0,00 549.110,07 549225 49
2.884.338.15 0,00 0,00
17.071.512,17 0.00 0,00
78.490.561,05 11.359.609,08 6.610.031,57
Saldo Anteri 0
6.915.963.57 0.00 0,00
7.097.997.72 0.00 0,00
6.541.153.74 0.00 0,00
2.080.765.58 0.00 0.00
251973179 0.00 0.00
1.094.498.05 0,00 0,00
4.482.986.93 0.00 0.00
1.303.382,95 0.00 0,00
1.475.418.30 0.00 0,00
3.602.77 0.00 0,00
9.007.160,62 0.00 0,00
2360.253.34 0.00 0,00
2.895.019.08 0.00 0,00
1559.243.04 0.00 0.00
49.337.477,48 0,00 0,00

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mé:
15.827.993,37 188.823,22 121% - -
290485 34,09 119% 119% 1.95%
62.682,02 464,45 0.75% 0,75% 66,02%
8.143239,08 57.016,60 071% 071% 0,69%
6.895.247,13 4430141 0.65% 0,67% 0.02%
12.662.873,87 96.889,58 0.52% 0,83% 0.23%
8.367.942,97 38.481,98 0.46% 0,46% 021%
975.933,59 227161 0.23% 023% 265%
616.436,48 1.360,48 022% 0.22% 218%
10.179.45517 2066144 0.20% 0,20% 216%
0.00 115,42 0,02% 0,75% 0.04%
2.881.358,20 -2.979,95 -0.10% -0.10% 248%
17.013.151,67 -58.360,50 -0.34% -0.34% 3.55%
83.629.218,40 389.079,84 0,47% 1,59%
Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
7.299.44543 383.484,86 5,54% 5,54%
7.487.64517 38964745 5.49% 5,49%
6.807.820,16 266.666,42 4,08% 4,08%
2.160.263,81 79.498.23 3.82% 3,82%
261596198 96.230,19 3,82% 3.82%
1.133.497,20 38.999,15 3,56% 3,56%
4.639.566,68 156.579.75 3,49% 3.49%
1.348.204,55 44.821,60 3.44% 3.44%
1.525.526,90 50.108,60 3.40% 3.40%
3.70588 103,11 2,86% 2,86%
9.106.583,22 99.422 60 1,10% 1,10%
2.383.171,69 22918.35 0,97% 0,97%
292183222 26.813.14 0,93% 0,93%
153434501 -24.898,03 -1,60% -160%
50.967.572,90 1.630.395,42 3,30%

Var - Més
793%
7.92%
9.34%
9.21%
14.56%
921%
9.42%
923%
871%
9.03%
10.55%
6.70%
6,86%
9.49%

9,13%



Ativos Exterior Saldo Anterior
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQ@ES BDR NIVELI 4.332.028.36
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO E. 5.609.183.95
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC A. 6.899.601.47
Total Exterior 16.840.813,78

Aplicagbes
0.00
0.00
0.00

0,00

Resgates

1.000.000.00

2.500.000,00
0.00

3.500.000,00

Saldo Atual

3.392.217 93

2.910.874,03

6.005.778,29

12.308.870,25

Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit

60.189,57 1.39% 1.70%
-198.308 92 -3.54% -2,60%
-893.823,18 -12,85% -12,95%

-1.031.943,53 -6,13%

5.  ALOCACAO DE RECUSOS POR ADMINISTRADOR E GESTOR

Administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
ITAU UNIBANCO
BNP PARIBAS
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS)
INTRAG DTVM
BEM DTVM
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
INDIGO DTVM

BANCO SANTANDER

Valor

3584494376

34.507.463,29

19.584.908,10

17.380.231,08

15.827.993,37

9.106.583 .22

9.086.925,80

2.881.358,20

2.615.961,98

65.586,87

3.705,88

% s/Carleira

24 40%

23.49%

13.33%

11,83%

10.77%

6.20%

6,19%

1,96%

1,78%

0.04%

0,00%

PL RPPS x PL Global =

13,86%

5,46%

0.00%

2,65%

N&o se aplica

0,01%

2,15%

2,16%

0,65%

Néo disponivel

0.79%

** RESOLUGCAO N2 4.695, DE 27 DE NOVEMBRO DE 2018 - Artigo 15°

§ 29 Os regimes proprios de previdéncia social somente poderao aplicar recursos em cotas de
fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigoes:

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos
recursos sob sua administracao oriundos de regimes proprios de previdéncia social;

Var - Més

8,95%

9.82%

20.66%

14,87%



BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS: 1,78%

SAFRA SERVICOS DE .f\DMINISTRA(_:AO INDIGO DTVM: 0,04%
FIDUCIARIA LTDA: 1,96% BANCO SANTANDER: 0,00%

BEM DTVM: 6,19%

INTRAG DTVM: 6,20% CAIXA ECONOMICA FEDERAL: 24,40%

TESOURO NACIONAL (TiTULOS
PUBLICOS): 10,77%

BNP PARIBAS: 11,83%

BB GESTAO DE RECURSQS DTVM:

23,49%
ITAU UNIBANCO: 13,33%
Gestao Valor % s/ Carleira % s/ PL Gestao
CAIXADTVM 35.844.94376 24.40% S/ Info
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 34.507.46329 23,49% 0,00%
ITAU UNIBANCO 19.584.908,10 13,33% 0,00%
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 15.827.993,37 10,77% Nao se aplica
TRUXT INVESTIMENTOS 9.106.583,22 6.20% 0.03%
WESTERN ASSET 8.463.578,76 5,76% 0,02%
GENIAL INVESTIMENTOS 6.005.778,29 4,09% 0,07%
OCCAM BRASIL 4.639.566,68 3,16% 0,02%
ICATU VANGUARDA 2.921.83222 1,99% 0,01%
XP ASSET MANAGEMENT 2.910.874,03 1,98% 0,02%
BANCO J. SAFRA S/A 2.881.358,20 1,96% 0,00%
INDIE CAPITAL 261596198 1,78% 0,08%
ARX INVESTIMENTOS 1.525.526,90 1,04% 0,00%
MACROINVEST GESTAO DE RECURSOS 65.586,87 0,04% 0.14%
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 3.705,88 0,00% 0,00%

* Artigo 14°- O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de
terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim definido
pela CVM em regulamentagéo especifica. (NR)



ARX INVESTIMENTOS: 1,04%
INDIE CAPITAL: 1,78%

BANCO ). SAFRA S/A- 1.96% MACROINVEST GESTAO DE
i ' RECURSOS: 0,04%
XP ASSET MANAGEMENT: 1,98%
SANTANDER BRAS
ICATU VANGUARDA: 1,993 MANAGEMENT: 0,

OCCAM BRASIL: 3,16%

ASSET

CAIXA DTVM: 24,40%
GENIAL INVESTIMENTOS: 4,09%

WESTERN ASSET: 5,76%

TRUXT INVESTIMENTOS: 6,20% -

P A
L (TITULOS S

S):10,77%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM

23,49%

ITAU UNIBANCO: 13,33%

6. ANALISE DE RISCO /RETORNO DA CARTEIRA

A curva de juros sofreu forte elevacdo nos vértices de curta e média duracéo,
apos novos dados divulgados indicarem inflacdo acima do esperado. Na parte longa, as
pressdes para novos gastos governamentais impactaram negativamente a curva, uma
vez que as incertezas em relagdo a sustentabilidade da divida publica elevaram os
prémios de risco. Os riscos da carteira de investimentos do IPASC, permaneceram
elevados em 2021 na medida em que segue o cenario de fortes oscilagbes das
cotacdes das acOes e dos precos dos ativos de emissores publicos e privados.
No tocante ao risco de crédito na medida em que h4d uma concentragdo dos
recursos investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos
publicos federais, também podemos afirmar que este fator de risco foi bem
gerenciado. Nos demais fundos, com eventual presenca de titulos de emissores
privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliacdo para a sua
inclusdo ou exclusdo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo
IPASC notadamente neste momento de elevacao das incertezas e desempenho
das empresas emissoras, diante dos desafios que elas enfrentardo no cenario
prospectivo da presenca dos efeitos do coronavirus.



7. REUNIOES

O Comite de Insvestimentos reuniu-se, ao longo do ano de 2021 em 14
reunides, sendo 11 ordinarias e 03 extraordindria. Os principais temas tratados
foram:

- Politica de Investimentos
- Alocacéo de Recursos
- Cenario Econbmico

- Titulos Publicos

8. PUBLICIDADE

Todos os relatorios e atas do comité de investimentos sédo publicados em
https://www.ipasc.cacador.sc.gov.br/paginas.php?p=5

9. CERTIFICACOES.

Todos os membros do Comité de investimentos possuem certificacédo
CPA-10.

10. RESULTADOS GERAIS

Em andlise ao plano de trabalho para o ano de 2021, observamos o0s
resultados das metas conforme segue:


https://www.ipasc.cacador.sc.gov.br/paginas.php?p=5

Investimento

O QUE POR QUE ONDE QUANDO QUEM COMO META
Responsével pela
Definir data 12 reunido elaboragéo da minuta: Analise da minuta Definir o Calendério
Elaboracdo calendario |das reunies L Secretario do Comité do calendario e o
: S O IPASC ordinaria do . ~ anual na primeira
de reunido ordinarias |ordinarias do exercicio deliberacdo dos reunizo
exercicio Analise e aprovagéo: membros
demais membros do Comité
Responsével pela
Nortear os 22 reunido elaboracdo da minuta: Analise da minuta | Finalizar e aprovar o
Elaboracéo e aprovacao | trabalhos o Secretario do Comité . ~ aprov a
~ . IPASC ordinéria do e deliberacéo dos | plano de agéo até a 2
do plano de agdo anual | realizados exercicio membros reunido ordinaria
pelo Comité Analise e aprovagao:
demais membros do Comité
Responsavel pela
elaboragéo da minuta:
Apresentar Secretéario do Comité 5 o
Apresentacio do as acdes do 28 reuni&o Apresentacao e Finalizar e aprovar a
relatél?io de prestagédo de | Comité no IPASC ordinaria do | Apresentacdo: Gestor de aprovagao da prestagdo de contas
P ¢ . o P &ao:. prestacao de até a 22 reuniao
contas anual. exercicio exercicio Recursos o
: contas ordinéria
anterior
Andlise e aprovacao:
demais membros do Comité
Regulamenta
com roasi %0 Responsével pela
atribﬁi GZS é 4° reunido elaboracdo da minuta: Analise da minuta Manter o regimento
Elaboracédo e aprovar & L Secretario do Comité ) ~ atualizado e de acordo
: : o] IPASC ordinaria do e deliberagéo dos . ~
regimento interno . e com as legislacdes
funcionament exercicio . . membros .
A Analise e aprovacao: vigentes
o0 do Comité : A
de demais membros do Comité




de investimentos do

engquadrame

O QUE POR QUE ONDE QUANDO QUEM COMO META
S
Elaborar minuta
Organizar e para definir .
facilitar o parametros, de gggggigaerggﬁlgi
~ . trabalho ao Primeiro A acordo com a :
Elaboracgéo de Edital de , : Membros do Comité de . . enviar ao Conselho
. credenciar IPASC | Trimestre de ) : legislacéo vigente, L ;
Credenciamento R investimentos Administrativo no
instituicoes e 2021 para fimeiro trimestre de
fundos de credenciamento P 2021
investimentos das Instituicdes
junto ao RPPS
Relatério que
apresente:
-Cenério
bl[')ac; | econdmico,
> ;((:)I e Responsavel pela Elaborar blicar e
interes§a dos elaboracdo: Secretario do | - Risco x retorno; enviar aoé %uonselhos
Elaboracéo de relatérios Comité - . :
; . ) sobre a IPASC Mensal . Administrativo e Fiscal
mensais de investimento ~ - Rentabilidade -
gestdo do A tacio: Gestor d I | o relatério
investimento presenRagao. estor de mensal e anua mensalmente
e seus ecursos .
resultados - Dados de carteira
e meta atuarial
- Qutras
informacobes
Acompanhamento do | Manutengéo Responsavel pelo Realizar a andlise
desempenho da carteira do IPASC Mensal acompanhamento: Realizar a andlise mensalmente

apresentando em




O QUE POR QUE ONDE QUANDO QUEM COMO META
IPASC, em nto da Gestor de Recursos reunido suas
conformidade com os carteira consideraces e
objetivos estabelecidos | visando a relatorios a respeito
na Politica de diminuicao
Investimentos e Avaliar |de riscos e o
periodicamente 0s riscos | aumento da
dos Investimentos rentabilidade
Manter a
carteira de
investimentos
do Instituto
Acompanhamento da . .
conjuntura econdmica engquadrada ) Realizar a analise
para adequagio da e ade:quada Responsavel pelo mensalmente
- : as acompanhamento: Acompanhar o apresentando em
Politica de Investimentos ) IPASC Mensal 2 - x
L necessidades cenario econémico reunido suas
elpaso nelcesszimo d de acordo Gestor de recursos considerag0es e
realizar reajlocacao de com o relatérios a respeito
recursos .
cenario
econdmico
gue se
apresenta
Realizacdo
Determinar os critérios |de processos
para a alocacgao e que visa De acordo Deliberar em Definir os critérios de
realocacdo dos ativos minimizar IPASC com a Membros do Comité reunido conforme modo a atender a
entre as diversas riscos e necessidade necessidade. necessidade
carteiras e gestores potencializar
resultados
Acdes em Momentos de Em IPASC De acordo Membros do Comit Realizar novas Quando necessario
Crises e Grande momentos de com a alocacbes em apresentar sugestoes




O QUE POR QUE ONDE QUANDO QUEM COMO META
Volatilidade crise e necessidade fundos de com o intuito de
grande investimentos com salvaguardar o
volatilidade menor volatilidade; | patriménio sob sua
deve o analisar o prazo gestao
Comité médio da carteira
estudar de investimentos,
medidas e encurtando-o se
caso necessario;
necessario analisar a
aplica-las possibilidade de
com o intuito realocacles de
de recursos de fundos
salvaguardar de maior risco para
0 patrimonio fundos de menor
sob sua riscos; reunir-se
gestao com gestores e
administradores de
fundos para
entender seus
posicionamentos
diante da crise;
outras acdes que o
Comité julgar
necessarias
Responsaveis pelo Realizar a anéli§e Realiz_ar o]
o ) recebimento e analise de da qlocumentagao recredenciamento
Realizacéo de Atender as documentos para enviada de acordo anualmente e o
Credenciamento e exigéncias IPASC Anual . P ) com o edital de credenciamento
) ) preenchimento do termo: .
Recredenciamento legais credenciamento

Secretéario do Comité

de: Instituicbes

Administradoras,

sempre que houver
necessidade, sempre

atendendo ao disposto




O QUE POR QUE ONDE QUANDO QUEM COMO META
(recebimento) e Gestor de Gestoras de no edital de
Recursos (analise). Recursos, credenciamento
distribuidores e
Andlise das informagdes Fundos de
apresentadas no termo: Investimentos
demais membros do Comité
Anual para i .
: Responsavel pelo Andlise de o
Atender 3s rec;;z?]?:céla— preenchimento do termo: documentos e aﬁﬂﬁﬁ‘ggtgeetegggo
Emisséo atestado de exi0BNCias IPASC uando Gestor de Recursos preenchimento do do credenciag]ento
credenciamento gen q L termo para :
legais necessario Analise: membros d osterior com posterior
para novas alise: mempros do pbl' ~ publicacéo
A lista deve conter
obrigatoriamente
Dar g
publ(:;lgade Nome das Emitir e publicar no site
_Emls§a~o de I'Stagem de interessados | IPASC Trimestral Secretéario do Comité |nst|tU|goesLdata do IPASC a referida
instituicdes credenciadas N de realizacdo do listagem com
referente as ) N )
AR credenciamento |periodicidade trimestral
instituicbes
credenciadas .
Numero do termo
de credenciamento
Responsavel pela Analise e
. . laboraca min . o i
Atendimento A partir do elabo agaoNdfa uta & discusséo da Aprovar a minuta para
~ I ~ apresentagdo: Gestor de ; posterior envio ao
Elaboracg&o da Politica das més de minuta . .
) N IPASC Recursos conselho administrativo
de Investimentos exigéncias setembro de apresentada pelo RO A
legais 2021 ) o Gestor de até o inicio do més de
Aprovacao da verséo final dezembro/2021
Recursos

para envio ao conselho:




O QUE POR QUE ONDE QUANDO QUEM COMO META
demais membros
Definir as
responsabilid
ades e fixar Responsavel pela Apresentar
limites para elaboragao da minuta: documento que Apresentar e
as alcadas Gestor de Recursos define encaminhar até a
de aprovacgéo Primeiro responsabilidade Gltima reunido do
Elaboragéo da Politica |no IPASC no . Andlise e aprovacao: em todas as primeiro trimestre o
) IPASC trimestre de ; A L
de Algadas que diz 2021 demais membros do Comité atividades documento para
respeito as referentes a deliberacao do
decisGes que Posterior envio para recursos Conselho
envolvam deliberacéo do Conselho financeiros do Administrativo
recursos, Administrativo RPPS.
financeiros
do Instituto
Dar Realizar a Publicacéo de todas as
publicidade publicagéo de atas, pareceres e
AcOes de transparéncia | aos atos [PASC Mensal Secretario do Comité todos os relatérios do Comité no
realizados documentos do site do IPASC
pelo comité Comité mensalmente
Disponibilizacéo
por parte do 100% dos membros do
Atender A
e S IPASC, de Comité com
Certificagdo dos exigéncias Todos os membros do . e
A . IPASC Anual A material, cursos e | certificagdo CPA-10 e
membros do Comité legais e do Comite NI 0
Pré-Gestio realizacdo da  |30% dos membros com

prova de
certificacdo

certificacdo CPA-20




O QUE POR QUE ONDE QUANDO QUEM COMO META
Participar de L
Assggqrar a CONQressos, CUrsos Participacao de todo_sA
continuidade e demais 0s membros do Comité
Capacitacao de e eficacia dos Todos os membros do L em no minimo 03
membros trabalhos IPASC Anual Comité a‘uwdgdes capacitacdes voltadas
realizados oferecidas e exclusivamente para
o voltadas para area , par
pelo comité de investimentos | Suaarea de atuacgéo




11. CONSIDERACOES FINAIS

O Comité de Investimentos reuniu-se rigorosamente todos 0os meses
de 2021 eu suas reunides ordinarias, sempre buscando solucdes e a melhor
forma de investir e assegurar o fortalecimento da carteira. Ap6s um desempenho
nao muito favoravel ao longo de 2021, os mercados foram marcados por retornos
difusos e elevada volatilidade na maior parte das classes de ativos. os RPPSs
brasileiros ndo bateram e ficaram muito distantes de suas metas atuariais em
2021. Este resultado insatisfatério tem que ser observado tendo como pano de
fundo o cenario que descrevemos.

A economia brasileira perdeu tracdo antes mesmo da manifestacao
dos efeitos da politica monetaria. Assim, revisamos a projecdo do PIB de 2021
para 4,7%, de 5,2%, mas mantivemos a de 2022 em 0,75% por conta de fatores
pouco sensiveis ao ciclo de aperto monetario. Ainda assim, 0s riscos para o
crescimento do proximo ano séo para baixo. A perda de félego da economia tem
a ver com a piora da renda disponivel em funcdo da aceleracdo da inflacédo.
Agora, as projecoes indicam IPCA em 10,0% em 2021 e em 4,9% em 2022.
Neste cenario, o Banco Central deve levar a Selic para 11,75% em marco,
podendo corta-la para 10,25% até o final do pr6ximo ano, diante de sinais de
fragueza da atividade e de desaceleracao da inflacéo.



