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1. INTRODUGCAO

O presente relatério demonstra o cenario econdmico e as informacgdes
referentes aos investimentos do IPASC no més de janeiro/2021, bem como o

Parecer do Comité de Investimentos para o periodo.

2. CENARIO ECONOMICO

O cenario de investimentos tem se tornado cada vez mais desafiador.
Em um contexto de pandemia, experimentamos taxas de juros nas minimas
histéricas, conjuntura que exige que investidores estejam ainda mais atentos
aos movimentos de mercado. Essa necessidade se torna ainda mais premente
quando a correlacionamos com a realidade dos Regimes Proprios de
Previdéncia, que sabidamente precisam rentabilizar sua carteira de

investimentos buscando o equilibrio financeiro e atuarial ao longo do tempo.

A economia mundial esta iniciando 2021 em uma posi¢gdo melhor do
que se projetava em 2020, mas o aumento de casos da Covid-19 e novas
variantes do virus estdo turvando as perspectivas e preparando um “inverno

sombrio”.

A economia mundial deve crescer 4% em 2021, segundo as projecdes
mais recentes do Banco Mundial, divulgadas em janeiro. Num cenario negativo,
com o aumento da Covid-19 e o atraso na vacinacao, essa previsdo pode cair
para 1,6%. Por outro lado, num cenario positivo, com pandemia controlada e
vacinagao rapida, o crescimento global poderia acelerar para quase 5%, estima
a instituicao.
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"Embora a economia mundial pareca ter entrado em um periodo de
recuperacdo moderada, os formuladores de politicas publicas enfrentam
desafios tremendos - em termos de saude publica, gestdo da divida, politicas
orcamentarias, banco central e reformas estruturais - ao tentar garantir que
esta recuperacao global ainda fragil ganhe for¢ca e estabeleca a base para o
crescimento robusto”, afirmou o presidente do Grupo Banco Mundial, David

Malpass.

3. PATRIMONIO

3.1 DISTRIBUIGAO

TIPO R$

RECURSOS PREVIDENCIARIOS +
RECURSOS DA TAXA DE

ADMINISTRACAO
Tabela 1: distribuigcao dos recursos do IPASC- janeiro-2021

137.984.421,85

Fonte: Os autores (2021).

O Patriménio do Instituto apresentou um decréscimo de -0,75% em
comparagao ao més de dezembro, o que demonstra rentabiliade negativa no
montante de R$ -1.059.664,67.

3.2 COMPOSIGAO POR SEGMENTO

SEGMENTO %
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RENDA FIXA 62,24

RENDA VARIAVEL 29,67
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 8,09
TOTAL 100%

Tabela 2: composigao da carteira do IPASC separada por sergmento competéncia janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021).

A composicado da carteira da forma como se apresenta no momento,
atende ao requisitos previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de

Investimentos .

COMPOSICAO POR SEGMENTO

8,09%

= RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Grafico 1: demonstragdo grafica da composigdo da carteira do IPASC por segmento competéncia janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021)

4. INVESTIMENTOS

4.1 RENDA FIXA
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RECURSOS
BENCHMARK " % TOTAL RECURSOS
PREVIDENCIARIOS- R$

R$ 39.315.903,97

IMA GERAL 28,49

TOTAL

R$ 26.239.955,27

IMA B TOTAL 19,02

R$ 58.785,68

IRFM 1 0,04
R$ 2.315.085,69

IRFM 1+ 1,68
R$ 4.434.210,19

SELIC 3,21
R$ 13.518.152,84

CDiI 9,80

RS -

IMA-B5+ 0,00
R$ 85.882.093,64

TOTAL 62,24

Tabela 3: investimento em renda fixa por indexador- janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021).

% RENDA FIXA POR INDEXADOR

3,21%

1,68% . .
—Z"
0,04% __—

= IMAB = IMA GERAL = IRFM IRFM1+ m SELIC = CDI
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Gréfico 2: percentual de investimentos em renda fixa por indexador - competéncia janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021)

Em janeiro vimos uma reversdo parcial do forte fechamento (com
reducdo da inclinagdo) observado nas curvas de juros locais em dezembro. A
onda global compradora de risco notada no ultimo bimestre de 2020 perdeu
forca neste inicio de ano e, neste contexto, o mercado voltou a dar mais peso

para as questodes fiscais brasileiras.

411 DISTRIBUICGAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE

INVESTIMENTO
RENDA FIXA
RENDA FIXA RENTABILIDADE
R$ EM NO
FUNDOS BENCHMARK . NO ANO
29/01/2021 MES

BB PREVIDENCIARIO RF TP X
Fi IMA-B R$ 8.184.009,46 0,08 0,08

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B
IMA-B R$ 16.506.108,76 -0,86 -0,86

TP FL.
BRADESCO INST FIC FI RF
IMA-B R$ 438.121,17 -0,89 -0,89
IMA-B TP

SANTANDER FIC FI IMA-B INST

IMA-B R$ 529.690,14 -0,88 -0,88
TIT PUB RF LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-

IMA-B R$ 582.025,74 -0,88 -0,88
B RF LP
CAIXA FIC BRASIL GESTAO
. IMA- GERAL R$ 39.315.903,97 0,03 0,03
ESTRATEGICA RF
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FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP
IRF-M1 R$ 58.785,68 0,03 0,03
RF
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP
IRF-M1+ R$ 2.315.085,69 -1,39 -1,39
RF LP
BANRISUL SOBERANO FI RF
SELIC R$ 74.349,91 0,14 0,14
SIMPLES LP
BANRISUL ABSOLUTO SELIC R$ 4.359.860,28 0,47 0,47
SANTOS CREDIT MASTER FlI
CDI R$ 2.881,44 -0,47 -0,47
RF CRED PRIV
SANTOS CREDIT YIELD FI RF
CDI R$ 63.641,41 -1,41 -1,41
CRED PRIV
BB PREVIDENCIARIO RF
CDI R$ 3.110.229,03 0,08 0,08
FLUXO FIC FI
ITAU INST. GLOBAL DINAMICO
CDI R$ 10.341.400,96 -0,12 -0,12
RF LP FC

Tabela 4: Fundos em Renda fixa da Carteira do IPASC competéncia janeiro/2021, montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Os autores (2021).

4.1.2 TAXAS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
FUNDOS % TAXA DE ADM
BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI 0,20%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI. 0,20%
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 0,20%
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF
p 0,20%
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CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 0,20%
ITAU INST ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI 0,40%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA

RE 0,40%

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,20%

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 0,20%
BANRISUL SOBERANO FI RF SIMPLES LP 0,50%
BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP 0,15%
SANTOS CREDIT MASTER FI RF CRED PRIV 3,00%
SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV 2,50%
FI CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP 0,20%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 1,00%
ITAU INST. GLOBAL DINAMICO RF LP FC 0,50%
CAIXA BRASIL IMA-B5+ TP RF LP 0,20%

Tabela 5: taxas dos fundos de investimento- janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021).

A taxa de administracdo é um encargo cobrado pelo administrador do
fundo como remuneracdo pela prestacdo dos servicos de administragao,
gestao da carteira, e demais servigos necessarios ao funcionamento do fundo.
O regulamento tem que estabelecer qual a taxa de administragdo sera cobrada
pelo administrador.

O administrador ndo pode aumentar a taxa de administragdo sem
prévia aprovagcdo da assembleia geral, mas o administrador pode reduzir
unilateralmente a taxa, comunicando o fato a CVM e aos cotistas. Assim,
consideramos a atual carteira do IPASC bem distribuida e em harmonia em
diferentes indexadores, tanto de renda fixa quanto de renda variavel com as

devidas taxas conradas conforme tabela acima.
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4.2 RENDA VARIAVEL

RECURSOS PREVIDENCIARIOS % RECURSOS
BENCHMARK .
R$ PREVIDENCIARIOS
TOTAL R$ 40.935.524,24 29 67

Tabela 6: investimento em renda variavel por indexador- janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021).

% RENDA VARIAVEL POR INDEXADOR

= |[BOVESPA = IBX 50

Grafico 3: demonstragdo grafica dos investimentos em renda variavel por indexador - competéncia janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021)

Janeiro foi um més de grande volatilidade para os mercados acionarios
Tivemos uma primeira quinzena muito positiva, com diversas bolsas renovando
suas maximas histéricas. No entanto, na segunda quinzena do més, a
volatilidade disparou, e um movimento de vendas mais forte ocorreu. O caso
mais emblematico do més e que tomou conta dos noticiarios financeiros foi o

caso da GameStop nos EUA. Além disso, ainda em relagcdo aos Estados
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Unidos, tivemos o anuncio do novo pacote de estimulos fiscais e decretos
assinados pelo Presidente americano, Joe Biden, que a principio, ndo trouxe
nenhuma surpresa ao mercado. Em termos de performance, janeiro foi um més
de desempenhos mistos para as bolsas globais. Em ambito doméstico, o
Ibovespa seguiu o0 movimento mais negativo vindo do exterior ao recuar 3,32%
e fechar nos 115.068 pontos, apds ter atingido nova maxima historica na

primeira quinzena do més de 125 mil pontos.

4.2.1 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE INVESTIMENTO

RENDA VARIAVEL
. RENTABILIDADE
RENDA VARIAVEL o
o
FUNDOS BENCHMARK | R$ EM 29/01/2021 | NO MES |NO ANO
SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO R$ 3.413.504,73
~ IBOVESPA -3,46 -3,46
INSTIT ACOES
BB PREVIDENCIARIO ACOES R$ 1.481.007,63
IBOVESPA -2,82 -2,82
GOVERNANCA FI
CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR IBOVESPA R$ 5.079.267,21 -2,57 -2,97
ICATU VANGUARDA DIVD 30 FIA IBOVESPA R$ 3.435.512,00 -3,90 -3,90
ICATU VANGUARDA R$ 3.837.409,60
IBOVESPA -3,92 -3,92
DIVIDENDOS FIA
BB ACOES CONSUMO FIC FI IBOVESPA R$ 202.523,79 -1,42 -1,42
BB ACOES RETORNO TOTAL IBOVESPA R$ 4.658.312,52 -3,18 -3,18
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI IBOVESPA R$ 2.566.646,38 -1,46 -1,46
ITAU ACOES MOMENTO 30 FICFI IBOVESPA R$ 1.996.205,89 -2,04 -2,04
OCCAM FIC FIA IBOVESPA R$ 5.150.976,56 -3,13 -3,13
BB PREVIDENCIARIO ACOES IBOVESPA R$ 6.748.854,76 -5,59 -5,59
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VALOR FIC FIA

FI ACOES CAIXA BRASIL IBX50 IBRX-50 R$ 2.365.303,17 -2,87 -2,87

Tabela 7: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPASC competéncia janeiro/2021, montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Os autores (2021).

422 TAXAS DE ADMINISTRACAO DOS FUNDOS DE

INVESTIMENTO
RENDA VARIAVEL

FUNDOS TAXA DE ADM
SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTIT ACOES 0,75%
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA FI 1,00%
CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR 1,50%
ICATU VANGUARDA DIVD 30 FIA 2,00%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 2,00%
BB ACOES CONSUMO FIC FI 2,00%
BB ACOES RETORNO TOTAL 2,00%
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 2,00%
ITAU ACOES MOMENTO 30 FICFI 2,50%
OCCAM FIC FIA 2,50%
BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC FIA 2,00%
FI ACOES CAIXA BRASIL IBX50 0,70%

Tabela 8: taxa de administragao dos fundos de investimento renda variavel- janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021).

O valor da taxa administrativa varia muito. Assim como a maioria das
taxas pagas por servigcos financeiros, o valor final depende da politica interna

adotada pelos responsaveis e principalmente da complexidade do fundo que
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vocé escolheu investir. A taxa basica de juros Selic em minimas historicas vai

manter limitada a remuneragdo da renda fixa tradicional, como as aplica¢des

de poupanca e fundos DI.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

BENCHMARK R$ % TOTAL RECURSOS
DOLAR COMERCIAL R$ 5.248.606,24 3,80
IBOVESPA R$ 5.918.197,73 4,29

Tabela 9: investimento no exterior por indexador- janeiro/2021 Fonte: Os autores (2021 )

% INVESTIMENTO NO EXTERIOR

= DOLAR COMERCIAL = [BOVESPA

Gréfico 4: demonstracéo grafica dos investimentos no exterior por indexador - competéncia janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021)
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431 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

RENTABILIDADE %

FUNDOS BENCHMARK | R$ EM 29/01/2021 | NO MES |NO ANO
CAIXA FIA INSTITUCIONAL DOLAR
R$ 604.827,45 5,79 5,79
BDR NIVEL | COMERCIAL
MS GLOBAL
OPPORTUNITIES DOLAR
R$ 5.313.370,28 | 4,30 4,30
ADVISORY INV EXT FIC | COMERCIAL
ACOES
GENIAL MS US GROWTH
INVEST EXTERIOR FIC IBOVESPA R$ 5.248.606,24 | 6,62 6,62
ACOES

Tabela 10: Fundos de investimento no exterior, da Carteira do IPASC competéncia janeiro/2021, montante e rentabilidade

mensal e anual

Fonte: Os autores (2021).

Diversificar a carteira de investimentos, indo além das fronteiras do

mercado brasileiro, e garantir alta rentabilidade. E o que conseguimos ver nos

fundos de investimento no exterior, que vém se destacando muito bem. Assim,

os investimentos do IPASC no exterior seguem com boa perspectiva.

432 TAXA DE ADMINISTRAGAO DOS FUNDOS
INVESTIMENTO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FUNDOS TAXA DE ADM

DE
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CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR 0,7 a.a
NIVEL |
MS GLOBAL OPPORTUNITIES
ADVISORY INV EXT FIC ACOES 0,80 a.a
GENIAL MS US GROWTH INVEST 0,80 a.a
EXTERIOR FIC ACOES

Tabela 11: taxa de administracdo dos Fundos de investimento no exterior da Carteira do IPASC competéncia

janeiro/2021. Fonte: Os autores (2021).

5. ALOCAGAO DE RECUSOS POR INSTITUIGAO

5.1 RECURSOS POR INSTITUIGAO

Gestor Valor R$ %
CAIXA ECONOMICA FEDERAL R$ 50.321.198,91 36,47
ITAU UNIBANCO S/A R$ 14.904.253,23 10,80
SANTANDER R$ 3.943.194,87 2,86
ICATU VANGUARDA R$ 7.272.921,60 5,27
BRAM R$ 438.121,17 0,32
OCCAM BRASIL R$ 5.150.976,56 3,73
BANRISUL R$ 4.434.210,19 3,21
MACROINVEST R$ 66.522,85 0,05
XP R$ 5.313.370,28 3,85
BB DTVM R$ 40.891.045,95 29,63
GENIAL INVESTIMENTOS R$ 5.248.606,24 3,80
TOTAL R$ 137.984.421,85 100,00

Tabela 12: alocagdo por gestores janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021).
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ALOCAC;&O POR GESTOR
XP

MACROINVEST
BANRISUL
OCCAM BRASIL
BRAM
CATU VANGUARDA
SANTANDER

TAU UNIBANCO S/A |
CAIXA ECONOMICA FEDERAL ]

HH“

5 10 15 20 25 30 35 40

Grafico 5: demonstragdo grafica da alocagéo por gestores. - competéncia janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021)

6. RISCO / RETORNO DA CARTEIRA

Os riscos da carteira de investimentos do IPASC, no més de janeiro,
permanecem elevados na medida em que segue o cenario de fortes oscilagdes
das cotacdes das agdes e dos pregos dos ativos de emissores publicos e
privados. Ao diversificar o investimento também geograficamente, o investidor
garante protecdo em mercados menos volateis do que o brasileiro. Em relagao
aos riscos da carteira do Instituto, estamos fazendo algumas alteragdes com

possiblidade de crescimento e novos investimentos.
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7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Limite
Politica de
Artigo Classe Valor R$ Carteira ] Res.
Investimentos
4.604/17
RENDA FIXA
4604 - Artigo 7° I,
F1 100% Titulos TN | 71.781.915,06 | 52,02 32,00% 100%
Alinea b
4604 - Artigo 7° Fl Renda Fixa
582.025,74 0,42 1,00% 60%
lll, Alinea a "Referenciado"
4604 - Artigo 7° Fl Renda Fixa -
13.451.630,00 9,75 8,00% 40%
IV, Alinea a Geral
4604 - Artigo 7° Fl Renda Fixa
66.522,84 0,50 1,00% 5%
VII, Alinea b "Crédito Privado"
TOTAL RENDA FIXA 85.882.093,65 | 62,24
RENDA VARIAVEL
Fl de Acgoes -
4604 - Artigo 8°1, .
Indices ¢/ no 7.259.815,54 5,26 2,00% 30%
Alinea a
minimo 50 a¢ées
4604 - Artigo 8°
Fl de Agodes - Geral | 33.675.708,71 24,41 30,00% 20%
Il, Alinea a
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TOTAL RENDA VARIAVEL 40.935.524,24 | 29,67

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Fundos de
4604- Artigo 9° Investimentos-
10.561.976,52 7,65 5,00 10,00%
Al Sulfixo Invest no
Exterior
4604 - Artigo 9° Fundos de A¢oes
604.827,45 0,44 5,00% 10,00%
Al BDR Nivel |
TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR | 11.166.803,96 8,09

Tabela 13: enquadramento da carteira- posicéao janeiro/2021

Fonte: Os autores (2021).

Todas as aplicacbes do Instituto estdo em conformidade com os
critérios estabelecidos na Resolugdo da CMN n° 3.922/2010 e na Politica anual
de investimentos, ficando demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,

bem como da propria politica de investimentos definida para o ano de 2021.

RESULTADOS - RECURSOS PREVIDENCIARIOS

8. RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

Observou-se rentabilidade da carteira no percentual de -0,75%

demonstrando um inicio de ano muito calteloso.
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% ATINGIMENTO DA META 2020

B
2
Gréfico 6: % de atingimento da meta — posigcéo- janeiro/2021.

Fonte: Os autores (2021).

RENTABILIDADE X META ATUARIAL

0,69%

-0,75%

B CARTEIRA W META

Gréfico 7: % rentabilidade x meta atuarial - posi¢éo janeiro/2021. Fonte: Os autores (2021).

9. RENTABILIDADE DA CARTEIRA EM REAIS
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RS 137.984.421,85

JANEIRO

Gréafico 8: rentabilidade da carteira em reais - posigao janeiro/2021.Fonte: Os autores (2021).

10. PARECER E DELIBERAGOES DO COMITE

As incertezas quanto a continuidade da prescricdo futura cresceram no
mercado apos a reunido de dezembro, quando o Copom escreveu que “desde
a adocado do forward guidance, observou-se uma reversdo da tendéncia de
queda das expectativas de inflacdo em relacdo as metas para o horizonte
relevante”, complementando que “ao longo dos proximos meses, O ano-
calendario de 2021 perdera relevancia em detrimento ao de 2022, que esta
com projecoes e expectativas de inflagdo em torno da meta”. Na distribuicao

legal dos recursos, assim como por gestores, o IPASC vem mantendo a
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totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 11
gestores, implementando assim uma boa gestdo no tocante a diversificagao,
tanto de gestores como de indices de referéncia dos investimentos realizados.
Os investimentos do IPASC, além de estarem de acordo com a Politica de
Investimentos, também estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolugao n° 3.922/10, alterada pelas Resolucdes n°® 4.604/17 e n° 4.695/18.

Tendo em vista a realizacdo de diversas reunides On Line com
instituicdes financeiras entre os dias oito e dezenove do més de fevereiro, bem
como através da analise das laminas e materiais juntamente com a atual
conjuntura econbmica do mercado financeiros, os membros do comité
sugeriram realizar alteragcbes tanto na carteira de Renda Fixa como na de
Renda Variavel, tendo deliberado de forma unénime pelas seguintes
movimentagdes: Resgate total do Fundo BB Agbes Retorno Total (CNPJ n°
09.005.805/0001-00) e aplicagdo no valor de R$3.000.000,00 junto ao Fundo
BB Acdes Quantitativo (CNPJ n° 07.882.792/0001-14, e o saldo restante aplicar
no Fundo ARX Income FI de Agdes, (CNPJ n° 03.168.062/0001-06). Resgate
total do Fundo Santander Ibovespa Ativo Institucional Ac¢des, (CNPJ n°
01.699.688/0001-02) e aplicar no Fundo Indie FIC FIA, (CNPJ n°
17.335.646/0001-22). Resgate total dos Fundos BB PREVIDENCIARIO RF
FLUXO FIC FI (CNPJ n° 13.077.415/0001-05), Fundo Santander FIC FI IMA-B
Institucional Titulos Publicos (CNPJ n° 14.504.578/0001-90) e do Fundo
Bradesco Institucional FIC FI IMA-B (CNPJ n° 10.986.880/0001-70) para
aplicacédo junto ao Fundo Truxt | Valor Institucional FIC FIA (CNPJ n°
26.277.595/0001-10). Resgate no valor de R$1.500.000,00 do Fundo BB
Previdenciario IMA-B Titulos Publicos para aplicagdo de R$500.000,00 junto ao
Fundo Safra IMA Institucional FIC Renda Fixa, (CNPJ n° 30.659.168/0001-74)
e aplicagéo no valor de R$1.000.000,00 no Fundo Western Asset IMA-B Ativo
FI RF, (CNPJ n° 09.087.301/0001-79).
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Cacador, 22 de fevereiro de 2021.
Comité de Investimentos:
Fabio Deniz Casagrande - Gestor de Recursos
Diala Marchi Gongalves Bridi
Fernanda Fiorelli

Gilmar Martins



