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1.  INTRODUÇÃO 

O presente relatório demonstra o cenário econômico e as informações 

referentes aos investimentos do IPASC no mês de janeiro/2021, bem como o 

Parecer do Comitê de Investimentos para o período. 

 

2.  CENÁRIO ECONÔMICO 

O cenário de investimentos tem se tornado cada vez mais desafiador. 

Em um contexto de pandemia, experimentamos taxas de juros nas mínimas 

históricas, conjuntura que exige que investidores estejam ainda mais atentos 

aos movimentos de mercado. Essa necessidade se torna ainda mais premente 

quando a correlacionamos com a realidade dos Regimes Próprios de 

Previdência, que sabidamente precisam rentabilizar sua carteira de 

investimentos buscando o equilíbrio financeiro e atuarial ao longo do tempo. 

A economia mundial está iniciando 2021 em uma posição melhor do 

que se projetava em 2020, mas o aumento de casos da Covid-19 e novas 

variantes do vírus estão turvando as perspectivas e preparando um “inverno 

sombrio”. 

A economia mundial deve crescer 4% em 2021, segundo as projeções 

mais recentes do Banco Mundial, divulgadas em janeiro. Num cenário negativo, 

com o aumento da Covid-19 e o atraso na vacinação, essa previsão pode cair 

para 1,6%. Por outro lado, num cenário positivo, com pandemia controlada e 

vacinação rápida, o crescimento global poderia acelerar para quase 5%, estima 

a instituição. 
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"Embora a economia mundial pareça ter entrado em um período de 

recuperação moderada, os formuladores de políticas públicas enfrentam 

desafios tremendos - em termos de saúde pública, gestão da dívida, políticas 

orçamentárias, banco central e reformas estruturais - ao tentar garantir que 

esta recuperação global ainda frágil ganhe força e estabeleça a base para o 

crescimento robusto", afirmou o presidente do Grupo Banco Mundial, David 

Malpass. 

 

3. PATRIMÔNIO  

3.1 DISTRIBUIÇÃO 

TIPO R$ 

RECURSOS PREVIDENCIÁRIOS + 

RECURSOS DA TAXA DE 

ADMINISTRAÇÃO 

137.984.421,85 

Tabela 1: distribuição dos recursos do IPASC- janeiro-2021 

Fonte: Os autores (2021). 

 

O Patrimônio do Instituto apresentou um decréscimo de -0,75%  em 

comparação  ao  mês de dezembro, o que demonstra rentabiliade negativa  no 

montante de R$ -1.059.664,67. 

 

3.2 COMPOSIÇÃO POR SEGMENTO 

SEGMENTO % 
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RENDA FIXA 62,24 

RENDA VARIÁVEL 29,67 

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 8,09 

TOTAL 100% 

Tabela 2: composição da carteira do IPASC separada por sergmento competência janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021). 

 

A composição da carteira da forma como se apresenta no momento,  

atende ao requisitos previstos em Lei  e cumpre a Política Anual de 

Investimentos . 

 

Gráfico 1: demonstração grafica da composição da carteira do IPASC  por segmento competência janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021) 

 

4.  INVESTIMENTOS  

4.1 RENDA FIXA 
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BENCHMARK 
RECURSOS 

PREVIDENCIÁRIOS- R$ 
% TOTAL RECURSOS 

IMA GERAL 

TOTAL 

R$ 39.315.903,97 
28,49 

IMA B TOTAL 
R$ 26.239.955,27 

19,02 

IRFM 1 
 R$ 58.785,68  

0,04 

IRFM 1+ 
 R$ 2.315.085,69  

1,68 

SELIC 
 R$ 4.434.210,19  

3,21 

CDI 
 R$ 13.518.152,84  

9,80 

IMA-B5+ 
 R$ -    

0,00 

TOTAL 
 R$ 85.882.093,64  

62,24 

Tabela 3: investimento em renda fixa por indexador- janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021). 
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Gráfico 2: percentual de investimentos em renda fixa por indexador - competência janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021) 

Em janeiro vimos uma reversão parcial do forte fechamento (com 

redução da inclinação) observado nas curvas de juros locais em dezembro. A 

onda global compradora de risco notada no último bimestre de 2020 perdeu 

força neste início de ano e, neste contexto, o mercado voltou a dar mais peso 

para as questões fiscais brasileiras. 

 

4.1.1 DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE 

INVESTIMENTO  

RENDA FIXA 

RENDA FIXA RENTABILIDADE 

FUNDOS BENCHMARK 
R$ EM 

29/01/2021 

NO 

MÊS 
NO ANO 

BB PREVIDENCIÁRIO RF TP X 

FI 
IMA-B R$ 8.184.009,46 0,08 0,08 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA-B 

TP FI. 
IMA-B R$ 16.506.108,76 -0,86 -0,86 

BRADESCO INST FIC FI RF 

IMA-B TP 
IMA-B R$ 438.121,17 -0,89 -0,89 

SANTANDER FIC FI IMA-B INST 

TIT PUB RF LP 
IMA-B R$ 529.690,14 -0,88 -0,88 

CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-

B RF LP 
IMA-B R$ 582.025,74 -0,88 -0,88 

CAIXA FIC BRASIL GESTÃO 

ESTRATÉGICA RF 
IMA- GERAL R$ 39.315.903,97 0,03 0,03 
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FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP 

RF 
IRF-M1 R$ 58.785,68 0,03 0,03 

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP 

RF LP 
IRF-M1+ R$ 2.315.085,69 -1,39 -1,39 

BANRISUL SOBERANO FI RF 

SIMPLES LP 
SELIC R$ 74.349,91 0,14 0,14 

BANRISUL ABSOLUTO SELIC R$ 4.359.860,28 0,47 0,47 

SANTOS CREDIT MASTER FI 

RF CRED PRIV 
CDI R$ 2.881,44 -0,47 -0,47 

SANTOS CREDIT YIELD FI RF 

CRED PRIV 
CDI R$ 63.641,41 -1,41 -1,41 

BB PREVIDENCIÁRIO RF 

FLUXO FIC FI 
CDI R$ 3.110.229,03 0,08 0,08 

ITAÚ INST. GLOBAL DINÂMICO 

RF LP FC 
CDI R$ 10.341.400,96 -0,12 -0,12 

Tabela 4: Fundos em Renda fixa da Carteira do IPASC competência janeiro/2021, montante e rentabilidade mensal e anual 

Fonte: Os autores (2021). 

 
 

4.1.2 TAXAS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO  

RENDA FIXA 

FUNDOS % TAXA DE ADM 

BB PREVIDENCIÁRIO RF TP X FI 0,20% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA-B TP FI.                    0,20% 

BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 0,20% 

SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF 

LP 
0,20% 



ESTADO DE SANTA CATARINA 
MUNICÍPIO DE CAÇADOR 

Instituto de Previdência Social dos Servidores Públicos 
Municipais de Caçador 

CNPJ/MF Nº 04.272.905/0001-71 
 

CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 0,20% 

ITAÚ INST ALOCAÇÃO DINÂMICA RF FIC FI 0,40% 

CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 

RF 
0,40% 

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,20% 

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 0,20% 

BANRISUL SOBERANO FI RF SIMPLES LP 0,50% 

BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP 0,15% 

SANTOS CREDIT MASTER FI RF CRED PRIV 3,00% 

SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV 2,50% 

FI CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP 0,20% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF FLUXO FIC FI 1,00% 

ITAÚ INST. GLOBAL DINÂMICO RF LP FC 0,50% 

CAIXA BRASIL IMA-B5+ TP RF LP 0,20% 

Tabela 5: taxas dos fundos de investimento- janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021). 

A taxa de administração é um encargo cobrado pelo administrador do 

fundo como remuneração pela prestação dos serviços de administração, 

gestão da carteira, e demais serviços necessários ao funcionamento do fundo. 

O regulamento tem que estabelecer qual a taxa de administração será cobrada 

pelo administrador. 

O administrador não pode aumentar a taxa de administração sem 

prévia aprovação da assembleia geral, mas o administrador pode reduzir 

unilateralmente a taxa, comunicando o fato a CVM e aos cotistas. Assim, 

consideramos a atual carteira do IPASC bem distribuída e em harmonia em 

diferentes indexadores, tanto de renda fixa quanto de renda variável com as 

devidas taxas conradas conforme tabela acima. 
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4.2 RENDA VARIÁVEL 

BENCHMARK 
RECURSOS PREVIDENCIÁRIOS 

R$ 

% RECURSOS 

PREVIDENCIÁRIOS 

IBOVESPA R$ 38.570.221,07 27,95 

IBRX-50 R$ 2.365.303,17 1,71 

TOTAL R$ 40.935.524,24 29,67 

Tabela 6: investimento em renda variável por indexador- janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021). 

 
Gráfico 3: demonstração gráfica dos investimentos em renda variável por indexador - competência janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021) 

Janeiro foi um mês de grande volatilidade para os mercados acionários 

Tivemos uma primeira quinzena muito positiva, com diversas bolsas renovando 

suas máximas históricas. No entanto, na segunda quinzena do mês, a 

volatilidade disparou, e um movimento de vendas mais forte ocorreu. O caso 

mais emblemático do mês e que tomou conta dos noticiários financeiros foi o 

caso da GameStop nos EUA. Além disso, ainda em relação aos Estados 
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Unidos, tivemos o anúncio do novo pacote de estímulos fiscais e decretos 

assinados pelo Presidente americano, Joe Biden, que a princípio, não trouxe 

nenhuma surpresa ao mercado. Em termos de performance, janeiro foi um mês 

de desempenhos mistos para as bolsas globais. Em âmbito doméstico, o 

Ibovespa seguiu o movimento mais negativo vindo do exterior ao recuar 3,32% 

e fechar nos 115.068 pontos, após ter atingido nova máxima histórica na 

primeira quinzena do mês de 125 mil pontos. 

 
4.2.1 DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE INVESTIMENTO 
RENDA VARIÁVEL 
 

RENDA VARIÁVEL 
RENTABILIDADE 

% 

FUNDOS BENCHMARK R$ EM 29/01/2021 NO MÊS NO ANO 

SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO 

INSTIT AÇÕES 
IBOVESPA 

 R$ 3.413.504,73  
-3,46 -3,46 

BB PREVIDENCIÁRIO AÇÕES 

GOVERNANÇA FI 
IBOVESPA 

 R$ 1.481.007,63  
-2,82 -2,82 

CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR IBOVESPA  R$ 5.079.267,21  -2,57 -2,57 

ICATU VANGUARDA DIVD 30 FIA IBOVESPA  R$ 3.435.512,00  -3,90 -3,90 

ICATU VANGUARDA 

DIVIDENDOS FIA 
IBOVESPA 

 R$ 3.837.409,60  
-3,92 -3,92 

BB AÇÕES CONSUMO FIC FI IBOVESPA  R$ 202.523,79  -1,42 -1,42 

BB AÇÕES RETORNO TOTAL IBOVESPA  R$ 4.658.312,52  -3,18 -3,18 

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIC FI IBOVESPA  R$ 2.566.646,38  -1,46 -1,46 

ITAU AÇÕES MOMENTO 30 FICFI IBOVESPA  R$ 1.996.205,89  -2,04 -2,04 

OCCAM FIC FIA IBOVESPA  R$ 5.150.976,56  -3,13 -3,13 

BB PREVIDENCIÁRIO AÇÕES IBOVESPA  R$ 6.748.854,76  -5,59 -5,59 
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VALOR FIC FIA 

FI AÇÕES CAIXA BRASIL IBX50 IBRX-50 R$ 2.365.303,17 -2,87 -2,87 

Tabela 7: Fundos em Renda variável da Carteira do IPASC competência janeiro/2021, montante e rentabilidade mensal e anual 

Fonte: Os autores (2021). 

 

4.2.2 TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO DOS FUNDOS DE 

INVESTIMENTO 

RENDA VARIÁVEL 

FUNDOS TAXA DE ADM 

SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTIT AÇÕES 0,75% 

BB PREVIDENCIÁRIO AÇÕES GOVERNANÇA FI 1,00% 

CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR 1,50% 

ICATU VANGUARDA DIVD 30 FIA 2,00% 

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 2,00% 

BB AÇÕES CONSUMO FIC FI 2,00% 

BB AÇÕES RETORNO TOTAL 2,00% 

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIC FI 2,00% 

ITAU AÇÕES MOMENTO 30 FICFI 2,50% 

OCCAM FIC FIA 2,50% 

BB PREVIDENCIÁRIO AÇÕES VALOR FIC FIA 2,00% 

FI AÇÕES CAIXA BRASIL IBX50 0,70% 

Tabela 8: taxa de administração dos fundos de investimento renda variável- janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021). 

 

O valor da taxa administrativa varia muito. Assim como a maioria das 

taxas pagas por serviços financeiros, o valor final depende da política interna 

adotada pelos responsáveis e principalmente da complexidade do fundo que 
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você escolheu investir. A taxa básica de juros Selic em mínimas históricas vai 

manter limitada a remuneração da renda fixa tradicional, como as aplicações 

de poupança e fundos DI.  

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 

BENCHMARK R$ % TOTAL RECURSOS 

DOLAR COMERCIAL R$ 5.248.606,24 3,80 

IBOVESPA R$ 5.918.197,73 4,29 

Tabela 9: investimento no exterior por indexador- janeiro/2021 Fonte: Os autores (2021). 

 

 

Gráfico 4: demonstração gráfica dos investimentos no exterior por indexador - competência janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021) 
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4.3.1 DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE 

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 

 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR RENTABILIDADE % 

FUNDOS BENCHMARK R$ EM 29/01/2021 NO MÊS NO ANO 

CAIXA FIA INSTITUCIONAL 

BDR NIVEL I 

DOLAR 

COMERCIAL 
R$ 604.827,45 5,79 5,79 

MS GLOBAL 

OPPORTUNITIES 

ADVISORY INV EXT FIC 

AÇÕES 

DOLAR 

COMERCIAL 
R$ 5.313.370,28 4,30 4,30 

GENIAL MS US GROWTH 

INVEST EXTERIOR FIC 

AÇÕES 

IBOVESPA R$ 5.248.606,24 6,62 6,62 

Tabela 10: Fundos de investimento no exterior,  da Carteira do IPASC competência janeiro/2021, montante e rentabilidade 
mensal e anual 

Fonte: Os autores (2021). 

 

Diversificar a carteira de investimentos, indo além das fronteiras do 

mercado brasileiro, e garantir alta rentabilidade. É o que conseguimos ver nos 

fundos de investimento no exterior, que vêm se destacando muito bem. Assim, 

os investimentos do IPASC no exterior seguem com boa perspectiva. 

 

4.3.2 TAXA DE ADMINISTRAÇÃO DOS FUNDOS DE 

INVESTIMENTO  

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 

FUNDOS TAXA DE ADM 
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CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR 

NIVEL I 

0,7 a.a 

MS GLOBAL OPPORTUNITIES 

ADVISORY INV EXT FIC AÇÕES 

 

0,80 a.a 

GENIAL MS US GROWTH INVEST 

EXTERIOR FIC AÇÕES 

0,80 a.a 

Tabela 11: taxa de administração dos Fundos de investimento no exterior da Carteira do IPASC competência 

janeiro/2021. Fonte: Os autores (2021). 

 

5.  ALOCAÇÃO DE RECUSOS POR INSTITUIÇÃO 

5.1 RECURSOS POR INSTITUIÇÃO 

Gestor Valor R$ % 

 CAIXA ECONÔMICA FEDERAL R$ 50.321.198,91  36,47  

 ITAÚ UNIBANCO S/A  R$ 14.904.253,23   10,80  

 SANTANDER   R$ 3.943.194,87   2,86  

 ICATÚ VANGUARDA   R$ 7.272.921,60   5,27  

 BRAM  R$ 438.121,17   0,32  

 OCCAM BRASIL  R$ 5.150.976,56   3,73  

 BANRISUL   R$ 4.434.210,19   3,21  

 MACROINVEST   R$ 66.522,85   0,05  

XP  R$ 5.313.370,28  3,85 

BB DTVM  R$ 40.891.045,95  29,63 

GENIAL INVESTIMENTOS  R$ 5.248.606,24  3,80 

TOTAL R$ 137.984.421,85  100,00  

Tabela 12: alocação por gestores  janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021). 
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 Gráfico 5: demonstração gráfica da alocação por gestores. - competência janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021) 

 

6. RISCO / RETORNO DA CARTEIRA 

 
Os riscos da carteira de investimentos do IPASC, no mês de janeiro, 

permanecem elevados na medida em que segue o cenário de fortes oscilações 

das cotações das ações e dos preços dos ativos de emissores públicos e 

privados. Ao diversificar o investimento também geograficamente, o investidor 

garante proteção em mercados menos voláteis do que o brasileiro. Em relação 

aos riscos da carteira do Instituto, estamos fazendo algumas alterações com 

possiblidade de crescimento e novos investimentos. 
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7.  ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA 

 

Artigo Classe Valor R$ Carteira 
Politica de 

Investimentos 

Limite 

Res. 

4.604/17 

RENDA FIXA 

4604 - Artigo 7º I, 

Alínea b 
FI 100% Títulos TN 71.781.915,06 52,02 32,00% 100% 

4604 - Artigo 7º 

III, Alínea a 

FI Renda Fixa 

"Referenciado" 
582.025,74 0,42 1,00% 60% 

4604 - Artigo 7º 

IV, Alínea a 

FI Renda Fixa - 

Geral 
13.451.630,00 9,75 8,00% 40% 

4604 - Artigo 7º 

VII, Alínea b 

FI Renda Fixa 

"Crédito Privado" 
66.522,84 0,50 1,00% 5% 

TOTAL RENDA FIXA 85.882.093,65 62,24  

RENDA VARIÁVEL 

4604 - Artigo 8º I, 

Alínea a 

FI de Ações - 

Índices c/ no 

mínimo 50 ações 

7.259.815,54 5,26 2,00% 30% 

4604 - Artigo 8º 

II, Alínea a 
FI de Ações - Geral 33.675.708,71 24,41 30,00% 20% 
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TOTAL RENDA VARIÁVEL 40.935.524,24 29,67  

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 

4604- Artigo 9º 

A, II 

Fundos de 

Investimentos- 

Sulfixo Invest no 

Exterior 

10.561.976,52 7,65 5,00 10,00% 

4604 - Artigo 9º 

A, III 

Fundos de Ações 

BDR Nível I 
604.827,45 0,44 5,00% 10,00% 

TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR 11.166.803,96 8,09   

Tabela 13: enquadramento da carteira- posição janeiro/2021 

Fonte: Os autores (2021). 

Todas as aplicações do Instituto estão em conformidade com os 

critérios estabelecidos na Resolução da CMN nº 3.922/2010 e na Politica anual 

de investimentos, ficando demonstrado o cumprimento da legislação em vigor, 

bem como da própria política de investimentos definida para o ano de 2021.  

  

RESULTADOS - RECURSOS PREVIDENCIÁRIOS 

8.  RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL 

Observou-se rentabilidade da carteira no percentual de -0,75% 

demonstrando um início de ano muito calteloso.  
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Gráfico 6: % de atingimento da meta – posição- janeiro/2021. 

Fonte: Os autores (2021). 

 

Gráfico 7: % rentabilidade x meta atuarial - posição janeiro/2021.  Fonte: Os autores (2021). 

9.  RENTABILIDADE DA CARTEIRA EM REAIS 
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Gráfico 8: rentabilidade da carteira em reais - posição janeiro/2021.Fonte: Os autores (2021). 

 

10. PARECER E DELIBERAÇÕES DO COMITÊ 

 

As incertezas quanto à continuidade da prescrição futura cresceram no 

mercado após a reunião de dezembro, quando o Copom escreveu que “desde 

a adoção do forward guidance, observou-se uma reversão da tendência de 

queda das expectativas de inflação em relação às metas para o horizonte 

relevante”, complementando que “ao longo dos próximos meses, o ano-

calendário de 2021 perderá relevância em detrimento ao de 2022, que está 

com projeções e expectativas de inflação em torno da meta”. Na distribuição 

legal dos recursos, assim como por gestores, o IPASC vem mantendo a 
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totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 11 

gestores, implementando assim uma boa gestão no tocante a diversificação, 

tanto de gestores como de índices de referência dos investimentos realizados. 

Os investimentos do IPASC, além de estarem de acordo com a Política de 

Investimentos, também estão corretamente distribuídos conforme os artigos da 

Resolução nº 3.922/10, alterada pelas Resoluções nº 4.604/17 e nº 4.695/18. 

Tendo em vista a realização de diversas reuniões On Line com 

instituições financeiras entre os dias oito e dezenove do mês de fevereiro, bem 

como através da análise das lâminas e materiais juntamente com a atual 

conjuntura econômica do mercado financeiros, os membros do comitê 

sugeriram realizar alterações tanto na carteira de Renda Fixa como na de 

Renda Variável, tendo deliberado de forma unânime pelas seguintes 

movimentações: Resgate total do Fundo BB Ações Retorno Total (CNPJ nº 

09.005.805/0001-00) e aplicação no valor de R$3.000.000,00 junto ao Fundo 

BB Ações Quantitativo (CNPJ nº 07.882.792/0001-14, e o saldo restante aplicar 

no Fundo ARX Income FI de Ações, (CNPJ nº 03.168.062/0001-06). Resgate 

total do Fundo Santander Ibovespa Ativo Institucional Ações, (CNPJ nº 

01.699.688/0001-02) e aplicar no Fundo Indie FIC FIA, (CNPJ nº 

17.335.646/0001-22). Resgate total dos Fundos BB PREVIDENCIÁRIO RF 

FLUXO FIC FI (CNPJ nº 13.077.415/0001-05), Fundo Santander FIC FI IMA-B 

Institucional Títulos Públicos (CNPJ nº 14.504.578/0001-90) e do Fundo 

Bradesco Institucional FIC FI IMA-B (CNPJ nº 10.986.880/0001-70) para 

aplicação junto ao Fundo Truxt I Valor Institucional FIC FIA (CNPJ nº 

26.277.595/0001-10). Resgate no valor de R$1.500.000,00 do Fundo BB 

Previdenciário IMA-B Títulos Públicos para aplicação de R$500.000,00 junto ao 

Fundo Safra IMA Institucional FIC Renda Fixa, (CNPJ nº 30.659.168/0001-74) 

e aplicação no valor de R$1.000.000,00 no Fundo Western Asset IMA-B Ativo 

FI RF, (CNPJ nº 09.087.301/0001-79). 
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Caçador,  22 de fevereiro de 2021. 
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