IPASC

RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS

Comité de Insvestimentos

Agosto/2020



r E | ESTADO DE SANTA CATARINA
e MUNICIPIO DE CAGADOR

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos

|
. PASG Municipais de Cagador

CNPJ/MF N° 04.272.905/0001-71

a

1. INTRODUGAO

O presente relatério demonstra o cenario econdmico e as informacgdes
referentes aos investimentos do IPASC no més de agosto de 2020, bem como

o Parecer do Comité de Investimentos para o periodo.

2. CENARIO ECONOMICO

No quadro global, ndo tivemos alteragdes relevantes na dinamica dos
principais determinantes do cenario econdmico. A pandemia continua presente
e assim seguira nos proximos trimestres, acarretando em custos adicionais
para a sociedade e a economia. Porém, a capacidade de retomar a vida social
e a atividade econdmica, ainda que em meio a cuidados sanitarios, combinada
com oOs sinais promissores quanto a eventuais tratamentos e vacinas, trazem
certo alento para este segundo semestre. Ao mesmo tempo, os principais
governos e Bancos Centrais se mostram ainda cautelosos em relagdo aos
sinais recentes de melhora da atividade econdémica, e reforcam a disposicao de
nao apenas manter, como de ampliar os estimulos econdmicos em caso de
necessidade. A China continua como destaque positivo em termos relativos. De
um lado, o Covid-19 prossegue sob controle, com uma bem sucedida
estratégia de testagem, rastreamento e isolamento. E sob esse prisma que
vemos o crescimento de novos casos no pais como uma série de eventos
localizados, que tém sido rapidamente controlados pelo governo, nao afetando
de maneira relevante a dinamica de normalizagdo da economia. No Brasil, o
numero de novos casos segue em patamares elevados, e a pandemia deve
continuar como um tema relevante nos proximos meses. Apdés a contragao
recorde esperada para o 2° trimestre, esperamos que o 3° trimestre traga
numeros relativamente fortes de crescimento, acompanhando o processo de

reabertura da economia.
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3. PATRIMONIO

CNP

3.1 DISTRIBUIGAO

ESTADO DE SANTA CATARINA
MUNICIPIO DE CACADOR

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos

Municipais de Cagador
J/MF N° 04.272.905/0001-71

TIPO

R$

RECURSOS PREVIDENCIARIOS +
RECURSOS DA TAXA DE
ADMINISTRAGAO

120.693.363,53

Tabela 1: distribuicdo dos recursos do IPASC- agosto-2020

Fonte: Os autores (2020).

O Patriménio do Instituto apresentou uma retracdo de -1,48%

comparagdo ao més de julho, o qu
montante de R$ -1.839.979,23.

e demonstra rentabiliade negativa

3.2 COMPOSIGAO POR SEGMENTO

em

no

SEGMENTO o
RENDA FIXA 67,09

RENDA VARIAVEL 32,43
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 0,48%
TOTAL 100%

Tabela 2: composicéo da carteira do IPASC separada por sergmento competéncia agosto-2020

Fonte: Os autores (2020).

A composicao da carteira da forma como se apresenta no momento,

atende ao requisitos previstos em Lei

Investimentos .

e cumpre a Politica Anual de
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COMPOSICAO POR SEGMENTO

0,48%

m RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Gréfico 1: demonstracéo grafica da composi¢do da carteira do IPASC por segmento competéncia agosto /2020

Fonte: Os autores (2020)

4. INVESTIMENTOS

4.1 RENDA FIXA

BENCHMARK RECURSOS % TOTAL RECURSOS
PREVIDENCIARIOS- R$

IMA GERAL TOTAL R$ 44.540.188,94 36,90
MA B TOTAL R$ 33.046.105,19 27 38
REM 1 R$ 962.084,86 0.80

REM 14 RS 1.819.332,92 1 51
SELIC RS 74.222,48 0.06

DI R$ 529.581,21 0.40
TOTAL R$ 80.971.515,60 67 09

Tabela 3: investimento em renda fixa por indexador- agosto-2020
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Fonte: Os autores (2020).

% RENDA FIXA POR INDEXADOR
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Gréfico 2: percentual de investimentos em renda fixa por indexador - competéncia agosto/2020

Fonte: Os autores (2020)

Os investimentos em renda fixa estdo bem distribuidos concentrando
maior volume em IMA GERAL conforme pode-se observar na demonstracéo
grafica. De modo geral, aprensentando resultados satisfatérios para a

competéncia, mantendo o risco sob controle.

411 DISTRIBUICGAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE

INVESTIMENTO
RENDA FIXA
RENDA FIXA RENTABILIDADE
FUNDOS BENCHMARK | R$ EM 31/08/2020 | NO MES | NO ANO
BB PREVIDENCIARIO RF TP IX Fl IMA-B R$ 697.872,22 0,14 1,92
BB PREVIDENCIARIO RF TP X Fl IMA-B R$ 7.930.412,86 0,33 4,23
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B
IMA-B R$ 15.786.660,22 | -1,85 0,64
TP FI.
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B
IMA-B R$ 419.216,20 -1,81 0,57
TP
SANTANDER FIC FI IMA-B INST
IMA-B R$ 7.655.121,02 -1,82 0,38
TIT PUB RF LP
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B IMA-B R$ 556.822,67 -1,85 0,56
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RF LP
ITAU INST ALOCACAO DINAMICA
¢ IMA- GERAL R$ 697.872,22 -0,12 2,70
RF FIC FI
CAIXA FIC BRASIL GESTAO
, IMA- GERAL R$ 7.930.412,86 -0,56 5,06
ESTRATEGICA RF
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF IRF-M1 R$ 205.661,90 0,10 2,83
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1
IRF-M1 R$ 756.422,96 0,09 2,78
TP FIC FI
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF
IRF-M1+ R$ 1.819.332,92 -1,18 6,20
LP
BANRISUL SOBERANO FI RF
SELIC R$ 74.222,48 0,11 1,71
SIMPLES LP
BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP SELIC 0,00 - -
SANTOS CREDIT MASTER FI RF
CDI R$ 2.913,42 -0,03 0,02
CRED PRIV
SANTOS CREDIT YIELD FI RF
CDI R$ 64.241,87 -0,14 66,32
CRED PRIV
FI CAIXA BRASIL
CDI R$ 13.755,98 0,14 1,77
REFERENCIADO DI LP
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO
c CDI R$ 448.669,94 0,08 1,42
FIC FI

Tabela 4: Fundos em Renda fixa da Carteira do IPASC competéncia -2020, montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Os autores (2020).

4.1.2 TAXAS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
FUNDOS % TAXA DE ADM

BB PREVIDENCIARIO RF TP IX FI 0,20%

BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI 0,20%

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI. 0,20%
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 0,20%
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF LP 0,20%
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 0,20%
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ITAU INST ALOCAGAO DINAMICA RF FIC FI 0,40%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0,40%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,20%

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP FIC FI 0,10%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 0,20%
BANRISUL SOBERANO FI RF SIMPLES LP 0,50%
BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP 0,15%
SANTOS CREDIT MASTER FI RF CRED PRIV 3,00%
SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV 2,50%
FI CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP 0,20%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 1,00%

Tabela 5: taxas dos fundos de investimento- agosto-2020

Fonte: Os autores (2020).

A taxa de administracdo € um encargo cobrado pelo administrador do

fundo como remuneracdo pela prestacdo dos servicos de administragao,

gestao da carteira, e demais servigos necessarios ao funcionamento do fundo.

O regulamento tem que estabelecer qual a taxa de administragdo sera cobrada

pelo administrador.

O administrador n&do pode aumentar a taxa de administragdo sem

prévia aprovacdo da assembleia geral, mas o administrador pode reduzir

unilateralmente a taxa, comunicando o fato a CVM e aos cotistas. Assim,

consideramos a atual carteira do IPASC bem distribuida e em harmonia em

diferentes indexadores, tanto de renda fixa quanto de renda variavel com as

devidas taxas conradas conforme tabela acima.

4.2 RENDA VARIAVEL

RECURSOS PREVIDENCIARIOS % RECURSOS
BENCHMARK .
R$ PREVIDENCIARIOS
IBOVESPA R$ 37.097.755,36 30.74
IBRX-50 R$ 2.048.278,70 1,70
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R$ 39.146.034,06

TOTAL 32,43

Tabela 6: investimento em renda variavel por indexador- agosto-2020

Fonte: Os autores (2020).

% RENDA VARIAVEL POR
INDEXADOR

1,70%

= [BOVESPA IBX 50

Grafico 3: demonstragdo grafica dos investimentos em renda variavel por indexador - competéncia julho/2020

Fonte: Os autores (2020)

A Bolsa interrompeu, em agosto, uma sequéncia de quatro meses
seguidos de valorizagao, apds o |Ibovespa, principal indice de agdes do pais,
recuar 3,4% no més, para 99.369 pontos. No sentido oposto, o ddlar voltou a
se valorizar ante o real apds pausa em julho, enquanto o ouro chegou a sétima
valorizagdo mensal desde janeiro de 2020. Agosto foi marcado pela retomada
gradual das atividades econémicas no pais, mas a Bolsa acabou afetada pelo
ambiente politico. Profissionais de mercado apontam que investidores temem
que uma eventual mudancga no Ministério de Paulo Guedes venha a afetar a

retomada da economia.

421 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA VARIAVEL

RENDA VARIAVEL RENTABILIDADE %
FUNDOS BENCHMARK R$ EM 31/08/2020 | NO MES |NO ANO
SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO
IBOVESPA R$ 3.083.653,11 -2,91 -17,75

INSTIT ACOES

BB PREVIDENCIARIO ACOES

IBOVESPA R$ 1.290.142,29 -3,27
GOVERNANCA FI

-13,42
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ISHARES IBOVESPA FUNDO DE
IBOVESPA R$ 3.826.709,68 -3,46 -14,13
INDICE
CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR IBOVESPA R$ 4.636.768,91 -3,45 -10,02
ICATU VANGUARDA DIVD 30 FIA IBOVESPA R$ 3.145.149,09 -4,48 -15,96
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS
FIA IBOVESPA R$ 3.514.260,96 -4,49 -20,32
BB ACOES CONSUMO FIC FlI IBOVESPA R$ 193.640,16 -1,73 -4,92
BB ACOES RETORNO TOTAL IBOVESPA R$ 3.077.966,16 -3,34 -18,01
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI IBOVESPA R$ 2.285.097,02 -0,20 -16,55
ITAU ACOES MOMENTO 30 FICF]I IBOVESPA R$ 1.782.537,12 -1,41 -10,87
OCCAM FIC FIA IBOVESPA R$ 4.592.199,45 -2,24 -6,84
BB PREVIDENCIARIO ACOES
IBOVESPA R$ 5.669.631,41 -3,55 -15,94
VALOR FIC FIA
FI ACOES CAIXA BRASIL IBX50 IBRX-50 R$ 2.048.278,70 -3,25 -14,62

Tabela 7: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPASC competéncia agosto/2020, montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Os autores (2020).

422 TAXAS DE ADMINISTRAGAO DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO
RENDA VARIAVEL
FUNDOS TAXA DE ADM

SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTIT ACOES 0,75%
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGA FI 1,00%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE 0,30%
CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR 1,50%
ICATU VANGUARDA DIVD 30 FIA 2,00%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 2,00%
BB ACOES CONSUMO FIC FI 2,00%
BB ACOES RETORNO TOTAL 2,00%
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 2,00%
ITAU ACOES MOMENTO 30 FICFI 2,50%
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OCCAM FIC FIA 2,50%
BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC FIA 2,00%
FI ACOES CAIXA BRASIL IBX50 0,70%

Tabela 8: taxa de administragcdo dos fundos de investimento renda variavel- agosto/2020

Fonte: Os autores (2020).

Carteira com boa possibilidade de preservacdo do patriménio do

IPASC. A taxa basica de juros Selic em minimas historicas vai manter limitada

a remuneracao da renda fixa tradicional, como as aplicagcdes de poupancga e

fundos DI, dizem profissionais de mercado. Segundo o Boletim Focus, do

Banco Central, com projecbes de analistas para a economia, a Selic deve

encerrar 2020 em 2% ao ano.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

BENCHMARK

R$

% TOTAL RECURSOS

DOLAR COMERCIAL

R$ 575.813,87

0,48

Tabela 9: investimento no exterior por indexador- agosto- 2020

Fonte: Os autores (2020).

% INVESTIMENTO NO EXTERIOR

= DOLAR COMERCIAL

Grafico 4: demonstragdo grafica dos investimentos no exterior por indexador - competéncia julho/2020

Fonte: Os autores (2020)




MUNICIiPIO DE CAGADOR

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos

|
. PASG Municipais de Cagador

CNPJ/MF N° 04.272.905/0001-71

;! ESTADO DE SANTA CATARINA

431 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

INVESTIMENTO NO EXTERIOR RENTABILIDADE %
FUNDOS BENCHMARK R$ EM 31/08/2020 | NO MES | NO ANO
CAIXA FIA INSTITUCIONAL DOLAR
575.813,87 15,16 15,16
BDR NIVEL | COMERCIAL

Tabela 10: Fundos de investimento no exterior, da Carteira do IPASC competéncia agosto/2020, montante e rentabilidade
mensal e anual

Fonte: Os autores (2020).

Os investimentos do IPASC no exterior vem se comportando de
maneira caltelosa mas com otimas perpectivas. Quando se fale em
investimentos fora do pais dependera de uma mudancga cultural do nosso
investidor. Enquanto menos de 1% do dinheiro dos brasileiros esta no exterior,
esse percentual € de 20% na Colémbia, 25% no México 25% e 40% no Chile.

432 TAXA DE ADMINISTRAGAO DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS TAXA DE ADM
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 0,7 a.a

Tabela 11: taxa de administragdo dos Fundos de investimento no exterior da Carteira do IPASC competéncia
agosto/2020.

Fonte: Os autores (2020).

5. ALOCAGAO DE RECUSOS POR INSTITUIGAO

5.1 RECURSOS POR INSTITUICAO

Gestor Valor R$ %
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 44.091.055,60 36,53
BANDO DO BRASIL 35.851.418,22 29,70
ITAU UNIBANCO S/A 14.373.202,43 11,91
SANTANDER 10.738.774,13 8,90
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ICATU VANGUARDA R$ 6.659.410,05 5,62
BLACKROCK BRASIL R$ 3.826.709,68 3,17
BRAM 419.216,20 0,35
OCCAM BRASIL R$ 4.592.199,45 3,80
BANRISUL R$ 74.222,48 0,06
MACROINVEST 67.155,29 0,06
TOTAL 120.693.363,53 100,00

Tabela 12: alocagao por gestores.agosto/2020

Fonte: Os autores (2020).

ALOCAGAO POR GESTOR
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Grafico 5: demonstragéo grafica da alocagéo por gestores. - competéncia agosto/2020

Fonte: Os autores (2020)

6. RISCO / RETORNO DA CARTEIRA

Os riscos da carteira de investimentos do IPASC séao baixos, quando a

volatilidade anual da carteira (risco de mercado) no tocante ao risco de crédito

na medida em que ha uma concentracdo dos recursos investidos em fundos

com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais. Também

podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. A meta até o

momento esta controlada com uma boa perspectiva.
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7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Limite
Politica de
Artigo Classe Valor R$ Carteira ) Res.
Investimentos
4.604/17
RENDA FIXA
4604 - Artigo 7° |,
FI 100% Titulos TN 69.579.543,44 57,65 52,00% 100%
Alinea b
4604 - Artigo 7° I, Fl Renda Fixa
556.822,67 0,46 1,50% 60%
Alinea a "Referenciado"
4604 - Artigo 7° IV,
] Fl Renda Fixa - Geral | 10.767.994,21 8,92 10,00% 40%
Alinea a
4604 - Artigo 7° VI, Fl Renda Fixa
67.155,29 0,06 0,50% 5%
Alinea b "Crédito Privado™
TOTAL RENDA FIXA 80.971.515,61 67,09
RENDA VARIAVEL
4604 - Artigo 8°1, | Flde Agdes - indices
6.422.074,11 5,32 5,00% 30%
Alinea a ¢/ no minimo 50 agdes
ETF - indice de agdes
4604 - Artigo 8° I,
¢/ no minimo 50 3.826.709,68 3,17 3,00% 30%
Alinea b .
acoes
4604 - Artigo 8° I,
i Fl de Acgoes - Geral 2.897.250,27 23,94 17,00% 20%
Alinea a
4604 - Artigo 8° Il FI Multimercado 0 0 1,00% 10%
TOTAL RENDA VARIAVEL 39.146.034,05 32,43

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
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4604 - Artigo 9° A, Investimento no
575.813,87 0,48 10% 10,00%
]} exterior
TOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR 575.813,87 0,48

Tabela 13: enquadramento da carteira- posicdo agosto/2020.

Fonte: Os autores (2020).

Todas as aplicacbes do Instituto estdo em conformidade com os
critérios estabelecidos na Resolugdo da CMN n° 3.922/2010 e na Politica anual
de investimentos, ficando demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,

bem como da propria politica de investimentos definida para o ano de 2020.
RESULTADOS - RECURSOS PREVIDENCIARIOS

8. RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

Observou-se rentabilidade da carteira no percentual de 3,20%,
demonstrando uma 6tima recuperagao desde o més de abril/2020.

% ATINGIMENTO DA META 2020
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Gréfico 6: % de atingimento da meta - posigdo agosto/2020.

Fonte: Os autores (2020).
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RENTABILIDADE X META ATUARIAL
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Gréfico 7: % rentabilidade x meta atuarial - posi¢do agosto/2020.

Fonte: Os autores (2020).

9. RENTABILIDADE DA CARTEIRA EM REAIS

RENTABILIDADE DA CARTEIRA EM REAIS

RS 122.415.547 RS 121.037.309,54

RS 191.330.837,20 RS 120.693.363,53
RS 116.647.272,91
R$ 113.311.665,90
RS 109.996.805,13 mRS
RS 107945842,89I

JANEIRO  FEVEREIRO  MARCO ABRIL MAIO JUNHO JULHO AGOSTO

Gréafico 8: rentabilidade da carteira em reais - posi¢cao agosto/2020.

Fonte: Os autores (2020).

10. PARECER E DELIBERAGOES DO COMITE

A situagao ao término do més de agosto de 2020 evidencia que ha um
cenario politico econémico “conturbado” no Brasil, 0 que ndo nos permite ter
claras e definidas expectativas quanto ao seu rumo, principalmente no curto
prazo.

A elevada liquidez mundial, Brasil incluido, infla alguns movimentos de



r E | ESTADO DE SANTA CATARINA
e MUNICIPIO DE CAGADOR

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos

|
. PASG Municipais de Cagador

CNPJ/MF N° 04.272.905/0001-71

a

mercados, proporcionando prec¢os “descolados da realidade” do momento e de
frageis perspectivas. Aqui, referimo-nos, especificamente, para as cotagdes de
acoes nas bolsas de valores do Brasil e dos Estados Unidos.

Apesar de todo esse imbroglio do mercado financeiro, fica
demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da Politica de
Investimentos, inclusive com sua alteragao ja aprovada por este Comité e pelo
Conselho Administrativo, vigente ainda para o ano de 2020.

No tocante a distribuicao legal dos recursos, assim como por gestores,
o IPASC vem mantendo a totalidade de seus recursos aplicados em fundos de
investimentos de 10 gestores, implementando assim uma boa gestdo no
tocante a diversificagédo, tanto de gestores como de indices de referéncia dos
investimentos realizados. Os investimentos do IPASC, além de estarem de
acordo com a Politica de Investimentos, também estdo corretamente
distribuidos conforme os artigos da Resolugdo n° 3.922/10, alterada pelas
Resolugdes n° 4.604/17 e n°® 4.695/18.

O comité deliberou a seguinte movimentagcdo: o resgate de
R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais) do Fundo SANTANDER FIC FI IMA-B
INST TIT PUB RF LP (CNPJ n° 14.504.578/0001-90) para aplicagdo da
totalidade dos valores junto ao Fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ n° 10.577.503/0001-88).

Cacador, 16 de setembro de 2020.

Comité de Investimentos:

Fabio Deniz Casagrande - Gestor de Recursos

Diala Marchi Gongalves Bridi

Fernanda Fiorelli

Gilmar Martins



