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1. INTRODUCAO

O presente relatério demonstra o cenario econdmico e as informacdes
referentes aos investimentos do IPASC no més de abril/2021, bem como o Parecer do

Comité de Investimentos para o periodo.

2. CENARIO ECONOMICO

Em abril, a “sombra do fantasma da inflagdo” ainda se fez notar. Alias,
inflacdo, medida em indices, tanto na sua elevacédo quanto em sua reducdo se da em
processos, com o tempo.... Medidas de combate a inflagdo, como a elevacao dos juros
e, no caso do Brasil, através da elevacdo da Taxa SELIC, levam um tempo estimado
de, pelo menos, 06 meses para surtirem efeitos perceptiveis.

Mesmo com 2 elevacdes de 0,75 pontos percentuais, continuamos a ter juros
negativos no Brasil. Juros negativos ocorrem quando a taxa de juros basica tem valor
inferior ao da inflacdo. As projecdes do Boletim FOCUS do dia 03/05/21 para o IPCA e
a Taxa SELIC ao final do ano, praticamente se equivalem e, até 14, temos uma inflacdo
acumulada maior que os atuais juros da Taxa SELIC em 3,50 %.

Outros fatos marcantes de abril foram: a expectativa de queda da inflacao
para patamares de 0,40 e 0,30 nos meses de abril e maio, respectivamente. Assim, em
conjunto com o mercado, o BC também acredita em que o IPCA acumulado pode
chegar ao patamar de 7% na virada do 1° para o 2° semestre. Significativos sinais de
recuperagdo econdmica mundial refletida na valorizacdo de commodities. Ainda que de
forma desigual pelos paises mas em abril, somando-se o numero de pessoas
vacinadas contra a COVID 19 ja ultrapassou a marca de 1 bilhdo de pessoas. Abertura
da CPI da COVID 19 no Senado Federal que traz instabilidade ao ambiente politico e
tende a “sugar” atengbes dos parlamentares e reduzir, significativamente, as reformas
propostas prioritariamente pelo Ministério da Economia. Ocorréncia de alguns leildes
de concessdo de servicos e empresas até entdo explorados por agéncias
governamentais como aeroportos e da companhia de agua e saneamento do Rio de
Janeiro, ainda que esta como parte de uma reorganizagdo das contas publicas do

estado.
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3. PATRIMONIO

3.1 DISTRIBUICAO

TIPO R$

RECURSOS PREVIDENCIARIOS
RECURSOS DA TAXA DE
ADMINISTRACAO

142.142.381,97

RECURSOS DA TAXA DE R$ 1.975.840 06
ADMINISTRACAO(*)

TOTAL R$ 144.118.222,03

Tabela 1: distribuicao dos recursos do IPASC- abril-2021

Fonte: Os autores (2021).

(*) informagéo fornecida pelo setor de contabilidade- relatério em anexo

3.1.1 RECURSOS EM CONTA CORRENTE

Instituicdo/Conta R$

Caixa Econdémica Federal / 61-2 R$ 4.492,71

Santander R$ 106.309,75

TOTAL R$ 110.802,46

O Patriménio do Instituto apresentou um ACRESCIMO 1,62% em comparacgao
ao més de margo, 0 que demonstra rentabiliade positiva no montante de R$
2.265.965,34

3.2 COMPOSICAO POR SEGMENTO
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SEGMENTO %

RENDA FIXA 57,68

RENDA VARIAVEL 34,42
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 7,90
TOTAL 100%

Tabela 2: composicao da carteira do IPASC separada por sergmento competéncia abril/2021

Fonte: Os autores (2021).

A composicao da carteira da forma como se apresenta no momento, atende ao

requisitos previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos .

COMPOSIGAO POR SEGMENTO

7,90%

= RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Gréfico 1: demonstracéo grafica da composicao da carteira do IPASC por segmento competéncia margo/2021

Fonte: Os autores (2021)

4. INVESTIMENTOS

4.1 RENDA FIXA

RECURSOS
BENCHMARK i % TOTAL RECURSOS
PREVIDENCIARIOS- R$
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IM¢ OGTEAFiAL R$ 39.983.587,66 27.74
IMA B TOTAL R$ 26.863.041,68 18,64
REM 1 R$ 49.104,47 0,03
IREM 1+ R$ 2.259.977,26 1,57
SELIC R$ 2.448.134,60 1.70
DI R$ 11.519.404,11 7.99
IMA-B5+ RS- 0,00
TOTAL R$ 83.123.249,78 57.68

Tabela 3: investimento em renda fixa por indexador- abril/2021

Fonte: Os autores (2021).

% RENDA FIXA POR INDEXADOR

1 679, 1/70%
21 %

0,03%

o IMAB w IMAGERAL m IRFM IRFM1+ w SELIC w CDI
Gréfico 2: percentual de investimentos em renda fixa por indexador - competéncia abril/2021
Fonte: Os autores (2021)

Diante de uma menor tensdo politica, percebida erroneamente pelos agentes

do mercado, e o ambiente inflacionario que descrevemos acima, notamos,
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pontualmente em abril, uma leve valorizacdo geral dos diversos indices de renda fixa
gue buscaram assim menores prémios de risco, com consequente recuperacdo dos
precos dos ativos, e respectivo reflexo nas cotas do Fundos de Investimentos deste
segmento pela “marcagcdo a mercado”, e cobertura para eventuais perdas do poder de
compra da moeda ocasionado pela inflagdo. Entretanto, importante notar que, no ano,
os indices de renda fixa ainda se encontram, em sua grande maioria, no campo da

desvalorizacéao.

4.1.1 DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
RENDA FIXA RENTABILIDADE
R$ EM NO
FUNDOS BENCHMARK . NO ANO
30/04/2021 MES
BB PREVIDENCIARIO RF TP X R$ 8.013.662,09
IMA-B 0,90% 0,55%
Fl
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B R$ 16.789.025,62
IMA-B 0,65% -2,22%
TP FI.
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA- R$ 573.759,21
IMA-B 0,63% -2,29%
B RF LP
SAFRA IMA INSTITUCIONAL IMA-B R$ 496.083,60
0,60% -0,78%
FC FI RF
WA IMA B ATIVO FI RENDA IMA-B R$ 990.511,16
0,78% -0,95%
FIXA
CAIXA FIC BRASIL GESTAO
. IMA- GERAL R$ 39.983.587,66 0,66% 0,48%
ESTRATEGICA RF
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP
IRF-M1 R$ 49.104,47 0,28% 0,34%
RF
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP
IRF-M1+ R$ 2.259.977,26 1,11% -3,74%
RF LP
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BANRISUL SOBERANO FI RF R$ 74.562,48
SELIC 0,10% 0,43%
SIMPLES LP
BANRISUL ABSOLUTO SELIC R$ 2.373.572,12 0,12% 0,55%
SANTOS CREDIT MASTER FI 30/04/2021
CDI 0,25% -0,96%
RF CRED PRIV
SANTOS CREDIT YIELD FI RF R$ 2.867,34
CDI 0,50% -5,50%
CRED PRIV
BB PREVIDENCIARIO RF R$ 1.083.043,45
CDI 0,11% 0,34%
FLUXO FIC FI
ITAU INST. GLOBAL DINAMICO R$
CDI 0,05% 0,18%
RF LP FC 10.372.493,89

Tabela 4: Fundos em Renda fixa da Carteira do IPASC competéncia abril/2021, montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Os autores (2021).

4.1.2 TAXAS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
FUNDOS % TAXA DE ADM
BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI 0,20%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI. 0,20%
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 0,20%
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF
0,20%
LP
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 0,20%
ITAU INST ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI 0,40%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
0,40%
RF
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,20%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 0,20%
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BANRISUL SOBERANO FI RF SIMPLES LP 0,50%
BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP 0,15%
SANTOS CREDIT MASTER FI RF CRED PRIV 3,00%
SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV 2,50%
FI CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP 0,20%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 1,00%
ITAU INST. GLOBAL DINAMICO RF LP FC 0,50%
CAIXA BRASIL IMA-B5+ TP RF LP 0,20%
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FC FI RF 0,20%

WA IMA B ATIVO FI RENDA FIXA 0,50%

Tabela 5: taxas dos fundos de investimento- abril/2021

Fonte: Os autores (2021).

A taxa de administracdo € um encargo cobrado pelo administrador do fundo
como remuneracao pela prestacao dos servicos de administracéo, gestéo da carteira, e
demais servicos necessarios ao funcionamento do fundo. O regulamento tem que

estabelecer qual a taxa de administracéo sera cobrada pelo administrador.

O administrador ndo pode aumentar a taxa de administracdo sem prévia
aprovacao da assembleia geral, mas o administrador pode reduzir unilateralmente a
taxa, comunicando o fato a CVM e aos cotistas. Assim, consideramos a atual carteira
do IPASC bem distribuida e em harmonia em diferentes indexadores, tanto de renda

fixa quanto de renda variavel com as devidas taxas conradas conforme tabela acima.

4.2 RENDA VARIAVEL

RECURSOS PREVIDENCIARIOS % RECURSOS
BENCHMARK "
R$ PREVIDENCIARIOS
IBOVESPA R$ 47.112.835,25 32.69
IBRX-50 R$ 2.497.634,49 1.73
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TOTAL R$ 49.610.469,74 34,42

Tabela 6: investimento em renda variavel por indexador- abril/2021

Fonte: Os autores (2021).

% RENDA VARIAVEL POR INDEXADOR

1,73%

= [BOVESPA = |BX S0

Gréfico 3: demonstracéo grafica dos investimentos em renda variavel por indexador — competéncia abril/2021

Fonte: Os autores (2021)

IBOVESPA, apresentou em abril boa valorizacdo de 1,94% que contribuiu,
praticamente, para “zerar” a variagdo do indice nestes 4 meses de 2021. Em grande
parte, esta valorizacdo se deve ao redirecionamento dos recursos do segmento de
renda fixa que, no curto prazo, estdo com juros negativos, como descrevemos acima,
para mercados com maiores prémios de risco em uma equagéo de risco-retorno mais
adequada. Adicionalmente, os leildes de concessdes trouxeram uma “animacao” aos
agentes de mercado. Adicionalmente, a valorizacdo das commodities, provocada por
sinais significativos de recuperacdo de economias centrais, que por si sé também
“ajuda” ao mercado de agbes e onde o Brasil tem grande participacdo global e
empresas desta cadeia produtiva tem acdes negociadas na B3 também trouxeram
animo ao mercado.

Ainda colaborando para a valorizacdo do IBOVESPA em abril temos os
bons resultados apresentados por empresas com acfes em bolsa, mostrando que

muitas melhoraram seu perfil de divida aproveitando os juros baixos e abundancia de
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crédito a que tem acesso neste momento de elevada liquidez. O mercado também

observou movimentos de consolidacdo de empresas que se uniram ou foram

adquiridas para geracdo de maiores capacidades produtivas, distributivas e aumento

de sua grade de produtos de forma complementar e assim com boas perspectivas de

valorizag&o no tempo.

4.2.1 DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA

VARIAVEL
] RENTABILIDADE
RENDA VARIAVEL
%
FUNDOS BENCHMARK | R$ EM 30/04/2021 | NO MES |NO ANO
BB PREVIDENCIARIO ACOES
IBOVESPA R$ 1.573.646,08 3,25% 2,60%
GOVERNANCA FI
CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR IBOVESPA R$ 5.265.475,85 | 3,35% 1,00%
ICATU VANGUARDA DIVD 30 FIA IBOVESPA R$ 3.529.269,97 | 1,65% -1,27%
ICATU VANGUARDA
IBOVESPA R$ 3.943.109,42 | 1,67% -1,27%
DIVIDENDOS FIA
BB ACOES CONSUMO FIC FI IBOVESPA R$ 197.486,54 0,95% -3,88%
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI IBOVESPA R$ 2.720.643,48 | 3,31% 4,45%
ITAU ACOES MOMENTO 30 FICFI IBOVESPA R$ 1.967.930,87 | 3,58% -3,43%
OCCAM FIC FIA IBOVESPA R$ 5.355.371,44 | 3,51% 0,72%
BB PREVIDENCIARIO ACOES
IBOVESPA R$ 7.124.504,70 | 6,96% 6,81%
VALOR FIC FIA
INDIE FIC FI ACOES IBOVESPA R$ 3.414.925.63 | 3,58% -3,43%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES IBOVESPA R$ 1.219.030,96 | 2,53% 6,82%
ARX INCOME INST FC FIA IBOVESPA R$ 1.673.471,92 | 1,96% 4,08%
TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL
C1C FIA IBOVESPA R$ 7.131.272,04 | 6,96% 6,81%
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FI ACOES CAIXA BRASIL IBX50 IBRX-50 R$ 2.497.634,49 | 3,35% 2,56%
WESTERN ASSET US INDEX 500 0,33% 0,33%
EIM IBOVESPA R$2.006.696,35

Tabela 7: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPASC competéncia abril/2021, montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Os autores (2021).

4.2.2 TAXAS DE ADMINISTRACAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

RENDA VARIAVEL
FUNDOS TAXA DE ADM
SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTIT ACOES 0,75%
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA FI 1,00%
CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR 1,50%
ICATU VANGUARDA DIVD 30 FIA 2,00%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 2,00%
BB ACOES CONSUMO FIC FI 2,00%
BB ACOES RETORNO TOTAL 2,00%
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 2,00%
ITAU ACOES MOMENTO 30 FICFI 2,50%
OCCAM FIC FIA 2,50%
BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC FIA 2,00%
FI ACOES CAIXA BRASIL IBX50 0,70%
INDIE FIC FI ACOES 1,34%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 1,00%
ARX INCOME INST FC FIA 2,00%
TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 3,50%

Tabela 8: taxa de administracéo dos fundos de investimento renda variavel- abril/2021

Fonte: Os autores (2021).
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O valor da taxa administrativa varia muito. Assim como a maioria das taxas
pagas por servicos financeiros, o valor final depende da politica interna adotada pelos
responsaveis e principalmente da complexidade do fundo que vocé escolheu investir. A
taxa basica de juros Selic em minimas histdricas vai manter limitada a remuneracdo da

renda fixa tradicional, como as aplicacdes de poupanca e fundos DI.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

BENCHMARK R$ % TOTAL RECURSOS
DOLAR COMERCIAL R$ 5.165.226,20 3,58
IBOVESPA R$ 6.219.276,32 4,32

Tabela 9: investimento no exterior por indexador- abril/2021 Fonte: Os autores (2021).

% INVESTIMENTO NO EXTERIOR

= DOLAR COMERCIAL u |[BOVESPA

Grafico 4: demonstracéo grafica dos investimentos no exterior por indexador - competéncia abril/2021

Fonte: Os autores (2021)

4.3.1 DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE INVESTIMENTO NO
EXTERIOR
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INVESTIMENTO NO EXTERIOR RENTABILIDADE %
FUNDOS BENCHMARK | R$ EM 30/04/2021 | NO MES |NO ANO
CAIXA FIA INSTITUCIONAL DOLAR
R$ 651.712,16 0,61% | 13,99%
BDR NIVEL | COMERCIAL
MS GLOBAL
OPPORTUNITIES DOLAR
R$ 5.567.564,16 | 2,55% 9,29
ADVISORY INV EXT FIC COMERCIAL
ACOES
GENIAL MS US GROWTH
INVEST EXTERIOR FIC IBOVESPA R$ 5.165.226.20 | 0,77% 4,93%
ACOES

Tabela 10: Fundos de investimento no exterior, da Carteira do IPASC competéncia abril2021, montante e rentabilidade mensal e anual

Fonte: Os autores (2021).

Em abril o Délar apresentou desvalorizagéo frente ao Real de 5,1% tendo
como maior fator determinante deste movimento a elevacédo da Taxa SELIC o que
atrai capitais externos na busca de taxas de juros superiores a praticada em seus
paises de origem. Adicionalmente, os diferentes indices dos mercados acionarios
externos vém apresentando sucessivas significativas valorizacbes o que também é
capturado nas acodes integrantes das carteiras dos fundos enquadrados neste

segmento da Resolugéo 3.922/10.

4.3.2 TAXA DE ADMINISTRACAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS TAXA DE ADM
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR 0,7a.a
NIVEL |

MS GLOBAL OPPORTUNITIES
ADVISORY INV EXT FIC ACOES 0.80 a.a
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GENIAL MS US GROWTH INVEST 0,80 a.a
EXTERIOR FIC ACOES

Tabela 11: taxa de administracdo dos Fundos de investimento no exterior da Carteira do IPASC competéncia abril/2021.
Fonte: Os autores (2021).

5. ALOCACAO DE RECUSOS POR INSTITUICAO

5.1 RECURSOS POR INSTITUICAO

Gestor Valor R$ %
CAIXA ECONOMICA FEDERAL R$ 51.281.251,10 35,58
ITAU UNIBANCO S/A R$ 15.061.068,24 10,45
ICATU VANGUARDA R$ 7.472.379,39 5,18
ARX INVEST R$ 1.673.471,92 1,16
INTRAG DTVM R$ 10.546.197,67 7,32
SAFRA ASSET MANAGEMENT R$ 496.083,60 0,34
WESTERN ASSET R$ 2.997.207,51 2,08
OCCAM BRASIL R$ 5.355.371,44 3,72
BANRISUL R$ 2.448.134,60 1,70
MACROINVEST R$ 63.866,77 0,04
XP R$ 5.567.564,16 3,86
BB DTVM R$ 35.990.399,44 24,97
GENIAL INVESTIMENTOS R$ 5.165.226,20 3,58
TOTAL R$ 144.118.222,04 100,00

Tabela 12: alocagao por gestores abril/2021

Fonte: Os autores (2021).
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ALOCACAO POR GESTOR

Gréfico 5: demonstracao gréafica da alocacéo por gestores. - competéncia abril/2021

Fonte: Os autores (2021)

6. RISCO / RETORNO DA CARTEIRA

O més de abril apresentou relativa acomodacédo das expectativas no cenario
interno, o que se refletiu sobretudo na devolucao de parte do prémio nos mercados de
juros e cambio. Enquanto isso, no contexto global, destaque para o aumento do apetite
ao risco, com a valorizagdo de ativos “high vyield’(alto rendimento). Seguimos

cautelosos nos investimentos do IPASC.
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Atvo Rewmo  Volathdade (Anvalizada)

B ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 0.05 % 0,24 %

ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 3.58 % 11,90%
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES 2.55 % 18,54 %

B OCCAM FIC ACOES 3,51 % 13,25%
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 0,60 % 5,03 %
SANTOS CREDIT MASTER FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,25 % 1,75%

) SANTOS CREDIT YIELD Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.50 % 25,83 %
TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES 6.96 % 16,89 %
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 0,78 % 6,50 %
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 5,42 % 8,83 %

B coi 0.21% 0,00 %
Ibovespa 1,04 % 13,69 %

Grafico 6- Risco X Retorno carteira- abril/2021 Fonte: Quantum Axis
7. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA
) ) Politica de Limite Res.
Artigo Classe Valor R$ Carteira )
Investimentos 4.604/17
RENDA FIXA
4604 - Artigo 7°1, FI 100% Titulos
i 70.039.575,31 48,60% 32,00% 100%
Alinea b TN
4604 - Artigo 7° I, FI Renda Fixa
. ) 573.759,21 0,40% 1,00% 60%
Alinea a "Referenciado"
4604 - Artigo 7° IV, FI Renda Fixa -
. 12.446.048,51 8,64% 8,00% 40%
Alinea a Geral
) Fl Renda Fixa
4604 - Artigo 7° VII, o
. "Crédito 63.866,77 0,04% 1,00% 5%
Alinea b )
Privado"
TOTAL RENDA FIXA 83.123.249,79 57,68%
RENDA VARIAVEL
Fl de Acgdes -
4604 - Artigo 8°1, indices ¢/ no
i o 4.061.280,56 2,82% 2,00% 30%
Alinea a minimo 50

acles
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4604 - Artigo 8° 11, Fl de Acgdes -
43.542.492,82 30,21% 30,00% 20%
Alinea a Geral
] Fl 2.006.696,35 2.006.696,35
Artigo 8° 1l . 1,00 10%
Multimercado 1,39% 1,39%
TOTAL RENDA VARIAVEL 49.610.469,73 34,42%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Fundos de
Investimentos-
10.732.790,36 7,45% 9,00 10,00%

4604- Artigo 9° A, Il ,
Sulfixo Invest

no Exterior

Fundos de

4604 - Artigo 9° A,
Ac¢des BDR 651.712,16 0,45% 1,00% 10,00%

11
Nivel |

TOTAL INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

11.384.502,52 7,90%

Tabela 13: enquadramento da carteira- posi¢éo abril/2021
Fonte: Os autores (2021).

Todas as aplicacdes do Instituto estdo em conformidade com os critérios
estabelecidos na Resolugdo da CMN n° 3.922/2010 e na Politica anual de
investimentos, ficando demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como

da propria politica de investimentos definida para o ano de 2021.

RESULTADOS - RECURSOS PREVIDENCIARIOS

8. RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

Observou-se que a rentabilidade da carteira teve um no percentual de 1,62%

demonstrando uma pequena reagcao mas bem positiva.
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RENTABILIDADE X META ATUARIAL

1,62%

0,69%

MARCO ABRIL

.IRO

-0,75%

~L10% m CARTEIRA = META

Gréfico 7: % de atingimento da meta — posi¢éo- abril/2021.

Fonte: Os autores (2021).

%
0,82%
]
MARER ABRI

-1,45%

2,33%

Gréfico 8: % rentabilidade x meta atuarial - posi¢éao abril/2021. Fonte: Os autores (2021).

9. RENTABILIDADE DA CARTEIRA EM REAIS
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Grafico 9: rentabilidade da carteira em reais - posi¢cao abril/2021.Fonte: Os autores (2021).

10. PARECER E DELIBERACOES DO COMITE

Apesar da cautela diante das perspectivas da curva de juros americana,
oportunidades surgem para o Brasil. Aléem do movimento forte das commodities que ja
vem beneficiando o saldo da balanca de pagamentos e estimulando o aquecimento do
Ibovespa, a percepcdo de um cenario risk-on no mercado internacional deve atrair um
fluxo significativo de investimentos para as bolsas e moedas de paises emergentes. No
caso brasileiro, esse fluxo ira depender da percepcdo de risco-pais que vem

acompanhando as incertezas politicas e fiscais.
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Ainda em relacdo ao cenério fiscal, a reducdo da percepcédo de risco doméstico
no més veio associada a resolucdo do orcamento de 2021, com o veto parcial de
emendas e despesas do executivo e do bloqueio de cerca de R$ 9 bilhdes em
despesas discricionérias.

Na distribuicdo legal dos recursos, assim como por gestores, o IPASC vem
mantendo a totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 11
gestores, implementando assim uma boa gestdo no tocante a diversificacdo, tanto de
gestores como de indices de referéncia dos investimentos realizados. Porém, restou
verificado o desenquadramento dos investimentos alocados no Artigo 8° Il, alinea “a”,
sendo que os demais estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolucdo n° 3.922/10, alterada pelas Resolucbes n® 4.604/17 e n° 4.695/18. Em
seguida, o Gestor de Recursos também apresentou as informacdes contidas no
relatério de gestdo do més de abril, data base 30/04/2021, onde se verificou a
rentabilidade de R$ 2.265.965,34 (Dois milhdes, duzentos e sessenta e cinco mil,
novecentos e sessenta e cinco reais e trinta e quatro centavos), a meta atuarial (1,62%)
e o retorno da carteira, cujo patriménio do IPASC atingiu o valor de R$ 144.118.222,03
(Cento e quarenta e quatro milhdes, cento e dezoito mil, duzentos e vinte e dois reais e
trés centavos). Tendo em vista a analise do relatério de investimentos o Comité
deliberou por realizar as seguintes alteracbes na carteira: Resgate no valor de R$
2.500.000,00 do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FlI (CNPJ n°
07.442.078/0001-05), para aplicagdo no Fundo CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR
NIVEL | (CNPJ n° 17.502.937/0001-68). Resgate no valor de R$ 5.000.000,00 do
Fundo BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI (CNPJ n° 07.442.078/0001-05) para
aplicacdo junto ao Fundo Itau Private MM S&P 500 BRL FIC FI (CNPJ n°
26.269.692/0001-61). Resgate total do Fundo BB ACOES CONSUMO FIC FI, (CNPJ n°
08.973.942/0001-68) para aplicacao junto ao Fundo TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL
FIC FIA, (CNPJ n° 26.277.595/0001-10). Resgate total do Fundo ICATU VANGUARDA
DIVIDENDOS FIA, (CNPJ n° 08.279.304/0001-41) para aplicagdo junto ao Fundo
TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA, (CNPJ n° 26.277.595/0001-10). Resgate
total do Fundo CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR, (CNPJ n° 30.068.224/0001-04) para

deliberacdo na préxima reuniao.
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Cacador, 20 de maio de 2021.
Comité de Investimentos:
Fabio Deniz Casagrande - Gestor de Recursos
Diala Marchi Gongalves Bridi
Fernanda Fiorelli

Edina Carla Bressan



