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Este relatdrio objetiva apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPASC, no 12 trimestre de
2021 em consonancia com a legislagao em vigor, a transparéncia da gestdo, e a vigéncia do contrato de consultoria de investimentos firmado com a MAIS
VALIA Consultoria e apresentado a seguir.

1. POSICAO DE ATIVOS: Em 31/03/2021 a carteira de investimentos do IPASC alcancou o valor de R$ 141.160.101,62 apresentando assim um crescimento
nominal de 2,39% em relacdo a carteira de RS 137.863.552,12 em 31/12/2020. Suas posi¢des estdo respeitando os limites definidos nos artigos da
Resolug¢do 3.922/10 atualizada.

2. ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicdo legal dos recursos, assim como por gestores, o IPASC vem mantendo a totalidade de
seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 14 gestores, implementando assim uma boa gestdo no tocante a diversificacdo, tanto de gestores,
como de indices de referéncia dos investimentos realizados.

3. RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal do trimestre em andlise foi negativa 0,65% (e negativa em relagdo a meta atuarial em 3,93%),
refletindo assim os impactos decorrentes, ndo s6 da Pandemia do COVID 19 que é, o que a teoria e literatura denominam de “Risco Sistematico ou
Conjuntural”. Este resultado insatisfatério tem que ser observado tendo como pano de fundo o cendrio que descrevemos a seguir.

Ao fim deste trimestre, a pandemia continuou a ser elemento presente com a boa noticia de inicio e evolucdo da vacinacdo escalada da populacao
brasileira e mundial também. No caso do Brasil temos 2 das 5 principais vacinas sendo administradas. Entretanto, além da pandemia, observamos uma
relativa instabilidade politica econ6mica com troca de ministros da salde e das forcas armadas. Ainda no campo politico tivemos no trimestre verdadeiras
“reviravoltas” em entendimentos anteriores com relacdo a Operacdo Lava- Jato e, especificamente, em relacdo ao ex-presidente Lula. No Brasil, nos
preocupa, principalmente os seguintes aspectos com forte influéncia sobre os mercados: (a) a situagdo das contas publicas, ainda mais sobrecarregadas
pela retomada, ainda que em menor volume e maior fiscalizacdo do auxilio emergencial aos brasileiros menos assistidos em termos de renda e para
postergacdo de compromissos de pequenas e médias empresas, (b) as discussdes sobre o orcamento publico federal que foi alvo de disputas e ajustes
ainda inconclusos para apreciacdo do Congresso ao final deste trimestre;
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(c) as suspeitas do mercado com relagdo a permanéncia de ministros e equipe econdmica diante de algumas a¢des incisivas do Poder Executivo em
empresas de economia mista e de grande participagdo no mercado e indice de agdes; (d) as disputas politicas “veladas”, porém antecipadas mirando a
sucessdo presidencial apenas em 2022; (e) a retomada de auxilios emergenciais; (f) o crescimento da inflagao.

Com dificuldade de estabelecimento de expectativas confidveis, notadamente com relagdo ao processo de elevacdo dos juros bdsicos da economia,
expressado na Taxa SELIC, em que o COPOM inverteu a trajetéria de queda, no més de marco de 2021 com a significativa elevacdo de 0,75 pontos
percentuais na taxa vigente no final de 2020. Tal postura foi para controle da inflacdo oficial, medida pelo IPCA, que, em seu valor acumulado anual,
superou o teto da meta definido para 2021 pelo Conselho Monetario Nacional. Diante destes aspectos que acumulam incertezas pelos agentes de
mercado, os prémios de risco tendem a crescer e os mercados se mostraram com maior volatilidade e resultados insatisfatérios, notadamente, no
segmento de renda fixa. No segmento de renda varidvel o IBOVESPA fechou o semestre no campo negativo, apesar da significativa valorizacao ocorrida
em marco. No plano internacional, o cendrio parece mais alvissareiro no maior avanco de percentuais de imunizacdo de populacdes da China e Estados
Unidos que assim podem ter afrouxamento de maiores restricdes sociais e econémicas e, por serem as 2 maiores economias do planeta, ajudam a que
expectativas de melhores resultados em seus respectivos indicadores econ6micos que afetam, positivamente, a economia mundial.

Com este pano de fundo, tanto no cendrio interno como no externo, que embasaram nossas sugestdes de estratégias alvo para a politica de
investimentos do IPASC a ser executada em 2021, e que ainda se fizeram presentes neste trimestre e que, em nossas expectativas permanecerao
presentes no médio prazo, que pautaremos nossas acdes de consultoria de investimentos futuras.

ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de investimentos do IPASC, neste trimestre, permanecem afetados pelo cenério
politico-econdbmico na medida em que segue o cenario de oscilacbes positivas das cotacOes das acoes e, no segmento de renda fixa, em variagées
majoritariamente negativas, dos precos dos ativos de emissores publicos e privados. Dessa forma, a volatilidade da carteira (risco de mercado) foi de
7,73%; No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente
por titulos publicos federais (49% no fechamento do trimestre), também podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. Nos demais fundos,
com eventual presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliacdo para a sua inclusdo ou exclusao na
carteira de investimentos dos fundos investidos pelo IPASC notadamente neste momento de elevagao das incertezas e desempenho das empresas
emissoras, diante dos desafios que elas enfrentardo no cenario prospectivo da presenca dos efeitos do coronavirus.
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5. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situacdo ao término do trimestre evidencia que, apesar de alguns objetivos nao terem sido alcangados (estratégias
alvo), ficou demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor, bem como da propria politica de investimentos definida para o ano de 2021.

6. CONSIDERAGOES FINAIS:

A rentabilidade insatisfatoria que o IPASC apresentou em relacdo a sua meta atuarial no 12 trimestre de 2021, nos parece bastante desafiadora para ser
recuperada ao longo do ano, mas ressaltamos que este foi um trimestre em que o mundo, Brasil incluido, se manteve sob o espectro da pandemia e suas
variagdes. Entretanto, convocamos os gestores do IPASC que olhem para um periodo maior, no tocante a sua meta atuarial, pois assim ela tem de ser
buscada: no longo prazo. Ressaltamos a maior necessidade de diversificagdo dos investimentos em 2021 diante de uma taxa SELIC hoje no patamar de
2,75%, e que ainda deve permanecer sendo elevada por ocasido de novas reunides do COPOM, conforme indicado em sua Ultima ata. Propusemos uma
politica de investimentos para o ano de 2021, visando exatamente enfrentar este desafio, e chegarmos ao final do ano de 2021 com um resultado, no
minimo, de maior proximidade de sua meta atuarial para 2021, utilizando todas as alternativas de investimentos hoje previstas na Resolugdo 3.922/10.
Cabe relembrar também, que deve ser observada a continuidade da expansdao do conhecimento, inclusive em obediéncia a legislagao em vigor, que vai
exigir certificacdo de conselheiros e membros da diretoria, além das exigéncias ja existentes, neste momento, para membros do comité de investimentos.
Importante também que o IPASC busque maior agilidade de decisdo para o aproveitamento de oportunidades de investimentos que devem surgir nos
mercados diante da evolugdo e solucao dos efeitos da pandemia.

Continuamos a disposi¢do para participarmos de reunides online e ao vivo, com dirigentes e conselheiros para andlises e esclarecimentos, bastando
apenas o seu agendamento conosco.

Rio de Janeiro, 15 de Abril de 2021.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECON 1639 -1 — 192 Regiéo
Consultor de Valores Mobiliarios — CVM
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SAFRA Asset
Management

BANRISUL Corretora
BB DTVM
SANTANDER Gest Rec
CAIXA
CAIXA
BB DTVM
BRAM
BANRISUL Corretora

CAIXA

CAIXA

WESTERN Asset
BB DTVM

ITAU UNIBANCO

MACROINVEST Gest
Rec

MACROINVEST Gest
Rec

Renda Variavel
CAIXA

SANTANDER Gest Rec

SAFRA Asset
Management

BANRISUL Banco
BB DTVM
Banco SANTANDER
CAIXA
CAIXA
BB DTVM
Banco BRADESCO
BANRISUL Banco

CAIXA

CAIXA

BNP Paribas

BB DTVM

ITAU UNIBANCO

INDIGO DTVM

INDIGO DTVM

CAIXA

Banco SANTANDER

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FC FI RF
BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP

BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI

SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF
LP

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
RF

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP
BANRISUL SOBERANO FI RF SIMPLES LP

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

9,26%
0,34%
3,16%
7,90%
6,21%
3,78%
7,89%
7,89%
0,39%

0,43%

Posicao de Ativos

o Cotizagao Valor(R$) .
* [
m Administrador “ “ “ Aplic/Resg (31/03/2021) 5 T

Renda Fixa

-1,37%
0,15%
0,24%

-0,49%

-1,49%
0,30%

-0,48%

-0,50%
0,13%

0,01%

-1,37% DO/D+3
0,43% DO/DO
-0,35% D0/DO
-2,87% D0/DO
-4,79% D0/DO
-0,18% DO/DO
-2,85% DO/D+1
-2,90% DO/D+1
0,33% D0/DO

0,05%  DO/DO

Sub-total Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos TN

CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP

7,88%

-0,49%

-2,90% D0/DO

Sub-total Artigo 7° III, Alinea a - FI Renda Fixa "Referenciado"

WA IMA B ATIVO FI RENDA FIXA
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI

ITAU INST GLOBAL DINAMICO RF LP FC

10,51%
0,15%

0,68%

-1,72%
0,10%

0,41%

-1,72% D0/DO
0,23% D0/DO

0,14% D0/DO

Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a - FI Renda Fixa - Geral

SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV

SANTOS CREDIT MASTER FI RF CRED PRIV

19,81%

1,55%

-0,13%

-0,71%

-5,98% DO/DO

-1,21%  DO/DO

Sub-total Artigo 7° VII, Alinea b - FI Renda Fixa "Crédito Privado"

FI AGOES CAIXA BRASIL IBX-50

SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTIT
ACOES

26,96%

26,26%

5,92%

5,48%

Sub-total Renda Fixa

-0,76% D+1/D+1

-3,00% D+1/D+1

493.140,05
4.369.192,51
7.941.919,62

0,00
2.235.276,07
39.436.369,15
14.693.709,43
0,00

74.487,23
49.428,65
69.293.522,71
570.187,73
570.187,73
982.832,94
664.920,12
10.367.791,31
12.015.544,37
60.693,57
2.860,13
63.553,70

81.942.808,51

2.416.761,39

0,00

0,35%
3,10%
5,63%
0,00%
1,58%
27,94%
10,41%
0,00%
0,05%
0,04%
49,09%
0,40%
0,40%
0,70%
0,47%
7,34%
8,51%
0,04%
0,00%
0,05%

58,05%

1,71%

0,00%

Limite %
Carteira

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

20%

20%

20%

20%

5%

5%

30%

30%

Data Extrato: 31/03/2021
Indice de comparagdo: INPC + 5,47%

1.525.094.042,58
956.442.762,23
423.762.205,08
1.193.793.207,38
2.256.982.371,87
15.491.489.347,05
7.644.309.269,72
774.568.380,72
180.865.873,17

9.801.758.898,12

2.867.479.223,11

528.022.078,01

2.383.075.266,03

2.249.680.851,56

43.963.859,75

3.046.596,40

1.175.205.411,78

566.151.716,73

% no PL

0,03%
0,46%
1,87%
0,00%
0,10%
0,25%
0,19%
0,00%
0,04%

0,00%

0,02%

0,19%

0,03%

0,46%

0,14%

0,09%

0,21%

0,00%

Limite %
PL Fundo

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

5%

5%

15%

15%
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extrato: 31/03/2021
Indice de comparagdo: INPC + 5,47%

BB DTVM

OCCAM BRASIL
ITAU UNIBANCO
INTRAG DTVM
BB DTVM
ICATU VANGUARDA
BB DTVM
BB DTVM
ICATU VANGUARDA
CAIXA
ITAU UNIBANCO
ARX Invest
INTRAG DTVM

BB DTVM

BB DTVM

BEM DTVM
ITAU UNIBANCO
INTRAG DTVM
BB DTVM
BEM DTVM
BB DTVM
BB DTVM
BEM DTVM
CAIXA
ITAU UNIBANCO
BEM DTVM
INTRAG DTVM

BB DTVM

Investimentos no Exterior

XP Asset Management

GENIAL Investimentos

CAIXA

Total

BNP Paribas

BNP Paribas

CAIXA

Posicao de Ativos

BB PREVIDENCIARIO AGOES

0,
GOVERNANGA FI 26,19%

5,72% -0,63% D+1/D+1

Sub-total Artigo 8° I, Alinea a - FI de Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 acées

OCCAM FIC FIA 25,55% 3,94% -2,70% D+1/D+17
ITAU ACOES MOMENTO 30 FIC FIA 26,05%  -1,18% -6,76% DO/D+21
INDIE FIC FI ACOES 27,50% 1,84% 1,84% D+1/D+30
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 26,80% 4,18% 4,18% D+1/D+1
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 20,17% 5,06% -2,89% D+1/D+1
BB ACOES CONSUMO FIC FI 27,29% 2,05% -4,78% D+1/D+1
BB ACOES RETORNO TOTAL FIC 23,69% 7,08% 2,28% D+1/D+1
ICATU VANGUARDA DIVID 30 FIA 25,24% 5,07% -2,88% D+1/D+30
CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR 25,47% 3,18% -2,28% D+1/D+23
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 26,61% 2,12% 1,10% DO/D+21
ARX INCOME INST FC FIA % 2,08% 2,08% DO/D+1

TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 29,65%  -0,14% -0,14% D+1/D+1
BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC 26,38% 8,63% 2,50% D+1/D+30

FIA
Sub-total Artigo 8° II, Alinea a - FI de Agdes - Geral

Sub-total Renda Variavel

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY
INV EXT FIC ACOES

GENIAL MS US GROWTH INVEST
EXTERIOR FIC ACOES

27,56% -2,14% 6,58% D+1/D+1

--% -3,91% 4,13% D+1/D+1

Sub-total Artigo 9 A II - Fundo de Investimentos - Sufixo Invest no Exterior
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 24,18% 3,43% 13,29% D+1/D+1
Sub-total Artigo 9 A III - Fundo de Agdes BDR Nivel 1

Sub-total Investimentos no Exterior

1.514.396,30
3.931.157,69
5.173.633,09
1.899.996,97
3.338.637,40
3.125.520,33
3.878.354,87
195.622,36
0,00
3.471.912,07
5.094.695,29
2.633.408,62
1.641.370,68
6.667.456,90
6.962.705,57
44.083.314,16

48.014.471,85

5.429.221,23
5.125.854,24
10.555.075,47
647.745,78
647.745,78
11.202.821,25

141.160.101,62

. Cotizagao Valor(R$) o .

1,07%
2,78%
3,67%
1,35%
2,37%
2,21%
2,75%
0,14%
0,00%
2,46%
3,61%
1,87%
1,16%
4,72%
4,93%
31,23%

34,01%

3,85%
3,63%
7,48%
0,46%
0,46%
7,94%

100%

Limite %
Carteira

30%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

10%

10%

10%

PL do Fundo

1.206.597.607,28

1.109.023.441,48
2.066.276.030,96
1.183.629.596,46
819.326.312,79
1.500.771.290,94
338.038.949,60
1.426.940.800,09
238.577.368,36
1.025.557.184,19
3.385.715.282,16
95.724.334,18
653.963.894,03

1.177.292.184,55

1.676.325.591,46

376.388.870,88

2.719.540.696,03

% no PL
do Fun

0,13%

0,47%
0,09%
0,28%
0,38%
0,26%
0,06%
0,00%
1,46%
0,50%
0,08%
1,71%
1,02%

0,59%

0,32%

1,36%

0,02%

Limite %
PL Fundo

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%
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Enquadramento da Carteira

Data Extrato: 31/03/2021
Indice de comparagdo: INPC + 5,47%

Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b FI 100% Titulos TN
Artigo 7° III, Alinea a FI Renda Fixa "Referenciado"
Artigo 7° 1V, Alinea a FI Renda Fixa - Geral
Artigo 7° VII, Alinea b FI Renda Fixa "Crédito Privado"

Total Renda Fixa

Renda Variavel

Artigo 8° I, Alinea a FI de Acdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes
Artigo 80 II, Alinea a FI de Agdes - Geral
Artigo 80 III FI Multimercado

Total Renda Variavel

Investimentos no Exterior
Artigo 9 A II Fundo de Investimentos - Sufixo Invest no Exterior

Artigo 9 A III Fundo de AgBes BDR Nivel 1

Total Investimentos no Exterior

69.293.522,71
570.187,73
12.015.544,38
63.553,70

81.942.808,52

3.931.157,69
44.083.314,16
0,00

48.014.471,85

10.555.075,47
647.745,78

11.202.821,25

0,40% 1,00% 60,00%
0,05% 1,00% 5,00%
58,05%

0,00% 1,00% 10,00%
34,01%

7,48% 9,00% 10,00%

0,46% 1,00% 10,00%

7,94%
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DE ATIVOS

Artigo 7° I, Alinea b 0,06
% do CDI 30,9
Artigo 7° III, Alinea a -0,49
% do CDI -247,5
Artigo 7° IV, Alinea a 0,20
% do CDI 102,0
Artigo 7° VII, Alinea b -0,16
% do CDI -80,3
Artigo 8° I, Alinea a 5,53
% do CDI 2.793,1
Artigo 8° I, Alinea b 8,12
% do CDI 9.053,1
Artigo 8° II, Alinea a 4,38
% do CDI 2.212,1
Artigo 8° III 1,37
% do CDI 3.010,1
Artigo 9 A II -3,01
Var. Dolar Comercial p.p -6,0
Artigo 9 A III 3,43

Var. Dolar Comercial p.p 0,4

Ganhos Financeiros

Artigo 7° I, Alinea b 46.798,67
Artigo 7° III, Alinea a -2.810,04
Artigo 7° IV, Alinea a 26.771,43
Artigo 7° VII, Alinea b -101,34
Artigo 8° I, Alinea a 349.613,12

Artigo 8° II, Alinea a 1.518.462,75

Artigo 9 AII -327.560,22
Artigo 9 A III 21.467,39
Total 1.632.641,76
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagdo por Estratégia

0.00%
0.00%

B Artigo 82 |, Alinea b ( -0,00%0 )

0.05%

0.40% W Artigo 82 111 { 0,000 )

0.46% B Artige 72 VII, Alinea b ( 0,05% )
2. 7E% W Artigo 72 1Il, Alinea a ( 0,40% )
7.48% O Artigo @ A I {0,469 )

B.51% M Artigo 82 1, Alineaa (2,78%)

OArtigo 2 ANl [ 7,48%)

@ Artigo 72 IV, Alinea a ( 8,51% )
21,339 W Artigo 82 I, Alinea a ( 31,23% )

B Artigo 721, Alinea b (49,0920 )

Indexadores
0.04%%
1.58%
(]
1.71% IBOVESPA ([ 35.93% )

OIMA - GERAL ([ 27.94% )

HiMA-B (17.48%)
35.93%; OcDl (7,86%)

O Dolar Comercial { 4.31% )

OSELIC { 3,15% )

OIBRX 50 (1,71%)

OIRF -M 1+ (1,58%)

OIRF-M 1 (0,04% )

3.15%
4.31%
7.86%

: 27.94%
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Alocacao por Gestor
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

“““““““““““-ﬂ

2019

0,86 0,12 1,63 1,61 -0,29 1,72 5,76

INPC + 5,47% . . _ B B . 0,59 0,59 0,39 0,53 0,97 1,67 4,82
p-p- Indx 0,27 -0,46 1,24 1,08 -1,26 0,05 0,94
2020 0,33 -2,07 -9,96 2,97 2,86 3,20 3,71 -1,50 -2,18 -0,09 5,11 3,95 5,48
INPC + 5,47% 0,66 0,55 0,65 0,19 0,17 0,75 0,93 0,81 1,32 1,34 1,38 1,93 11,19
p-p- Indx -0,33 -2,62 -10,60 2,77 2,69 2,45 2,78 -2,30 -3,50 -1,43 3,73 2,01 -5,71
2021 -0,75 -1,10 1,22 . » » . . » » » . -0,65
INPC + 5,47% 0,69 1,20 1,35 . . B . . . B . . 3,28
p.p. Indx -1,45 -2,30 -0,13 -3,93

Evolucdo da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 altimos meses

30% 8% -
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4% -
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W Carteira OINPC + 5,47% W Carteira OMNPC + 5 47%
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

Periodo Volat. Anual

Meses abaixo do Benchmark 11 52,4% 03 meses -0.65 328 -39 7732

06 meses 8,45 8,16 0,3 7,564

12 meses 18,46 12,74 5,7 9,227

]

24 meses == == o= ==
Maior rentabilidade da Carteira 5,11% nov/20 36 meses - — - -
Menor rentabilidade da Carteira -9,96% mar/20 Desde o inicio 10,83 20,38 -9,5 11,467

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FC FI RF -1,37 =i, 357 =i1,57/ -1,37 =il,557/ =i1,57/ =il, 37
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,16 -0,16 -0,16 -0,16 -0,16 -0,16 -0,16
BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP 0,15 0,43 0,43 0,91 1,76 5,50 5,50
% do SELIC 75,00 88,06 88,06 95,61 78,86 89,23 89,23
BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI 0,24 -0,35 -0,35 3,02 7,98 12,84 12,84
Var. do IMA-B TOTAL p.p. 0,70 2,46 2,46 -1,15 -2,40 2,47 2,47
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF LP -0,49 -2,87 -2,87 4,03 10,01 9,56 9,56
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,07 -0,07 -0,14 -0,38 -0,81 -0,81
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP -1,49 -4,79 -4,79 -2,02 1,60 7,48 7,48
Var. do IRF-M 1+ p.p. -0,04 -0,01 -0,01 -0,01 -0,21 -0,30 -0,30
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0,30 -0,18 -0,18 1,85 5,09 11,76 11,76
Var. do IMA-GERAL TOTAL p.p. 0,69 1,14 1,14 0,35 0,11 3,07 3,07
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI -0,48 -2,85 -2,85 4,08 10,09 9,93 g ca
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,05 -0,05 -0,09 -0,30 -0,44 -0,44
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP -0,50 -2,90 -2,90 3,99 10,00 9,34 9,34

Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,04 -0,09 -0,09 -0,18 -0,38 -0,64 -0,64
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

BANRISUL SOBERANO FI RF SIMPLES LP 0,13 0,33 0,33 0,62 1,21 3,70 3,70
% do SELIC 66,30 68,32 68,32 64,63 54,44 72,45 72,45
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,01 0,05 0,05 0,70 2,27 7,02 7,02
Var. do IRF-M 1 p.p. -0,04 -0,07 -0,07 -0,13 -0,23 -0,41 -0,41
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP -0,49 -2,90 -2,90 4,00 10,00 9,71 9,71
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,03 -0,09 -0,09 -0,17 -0,39 -0,67 -0,67
WA IMA B ATIVO FI RENDA FIXA -1,72 -1,72 -1,72 -1,72 -1,72 -1,72 -1,72
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,51 -0,51 -0,51 -0,51 -0,51 -0,51 -0,51
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 0,10 0,23 0,23 0,45 1,12 4,15 4,15
% do CDI 52,69 47,82 47,82 46,93 50,13 67,32 67,32
ITAU INST GLOBAL DINAMICO RF LP FC 0,41 0,14 0,14 0,82 0,82 0,82 0,82
% do CDI 205,15 28,87 28,87 94,81 94,81 94,81 94,81
SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV -0,13 -5,98 -5,98 -5,01 60,03 175,87 175,87
% do CDI -67,06 -1.237,32 -1.237,32 -523,30 2.696,29 2.853,65 2.853,65
SANTOS CREDIT MASTER FI RF CRED PRIV -0,71 -1,21 =4, 2 -1,77 -1,66 -10,93 -10,93
% do CDI -360,56 -250,44 -250,44 -185,10 -74,49 -177,32 -177,32
FI ACOES CAIXA BRASIL IBX-50 5,92 -0,76 -0,76 24,14 62,10 15,04 15,04
Var. do IBRX 50 p.p. -0,16 0,04 0,04 -1,32 -2,62 -1,29 -1,29
SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTIT ACOES 5,48 -3,00 -3,00 16,16 51,85 6,20 6,20
Var. do IBOVESPA p.p. -0,51 -1,00 -1,00 -7,13 -7,88 -9,31 -9,31
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGA FI 5,72 -0,63 -0,63 23,62 61,04 8,17 8,17
Var. do IBOVESPA p.p. -0,27 1,37 1,37 0,33 1,31 1,73 1,73
OCCAM FIC FIA 3,94 -2,70 -2,70 19,50 57,43 13,25 13,25
Var. do IBOVESPA p.p. -2,06 -0,70 -0,70 -3,79 -2,30 1,67 1,67
ITAU ACOES MOMENTO 30 FIC FIA -1,18 -6,76 -6,76 11,03 50,86 -5,00 -5,00
Var. do IBOVESPA p.p. -7,18 -4,76 -4,76 -12,26 -8,86 -6,15 -6,15
INDIE FIC FI ACOES 1,84 1,84 1,84 1,84 1,84 1,84 1,84
Var. do IBOVESPA p.p. -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 4,18 4,18 4,18 4,18 4,18 4,18 4,18

Var. do IBOVESPA p.p. 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 5,06 -2,89 -2,89 16,68 33,22 -3,04 -3,04
Var. do IBOVESPA p.p. -0,93 -0,89 -0,89 -6,61 -26,51 -14,62 -14,62
BB ACOES CONSUMO FIC FI 2,05 -4,78 -4,78 5,32 48,62 22,06 22,06
Var. do IBOVESPA p.p. -3,95 -2,78 -2,78 -17,96 -11,10 6,54 6,54
BB ACOES RETORNO TOTAL FIC 7,08 2,28 2,28 23,12 50,44 -4,51 -4,51
Var. do IBOVESPA p.p. 1,08 4,28 4,28 -0,17 -9,29 -5,95 -5,95
ICATU VANGUARDA DIVID 30 FIA 5,07 -2,88 -2,88 16,67 33,20 -7,22 -7,22
Var. do IBOVESPA p.p. -0,93 -0,87 -0,87 -6,62 -26,53 -17,55 -17,55
CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR 3,18 -2,28 -2,28 16,12 54,35 12,89 12,89
Var. do IBOVESPA p.p. -2,82 -0,27 -0,27 -7,17 -5,38 0,74 0,74
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 2,12 1,10 1,10 21,26 58,11 18,24 18,24
Var. do IBOVESPA p.p. -3,88 3,10 3,10 -2,03 -1,62 2,72 2,72
ARX INCOME INST FC FIA 2,08 2,08 2,08 2,08 2,08 2,08 2,08
Var. do IBOVESPA p.p. 2,01 2,01 2,01 2,01 2,01 2,01 2,01
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14 -0,14
Var. do IBOVESPA p.p. -1,57 -1,57 -1,57 -1,57 -1,57 -1,57 -1,57
BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC FIA 8,63 -2,59 -2,59 28,96 57,70 13,24 13,24
Var. do IBOVESPA p.p. 2,63 -0,59 -0,59 5,67 -2,03 6,80 6,80
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INV EXT FIC ACOES -2,14 6,58 6,58 6,96 6,96 6,96 6,96
Var. do Dolar Comercial p.p. -5,17 -3,06 -3,06 3,09 3,09 3,09 3,09
GENIAL MS US GROWTH INVEST EXTERIOR FIC ACOES -3,91 4,13 4,13 2,52 2,52 2,52 2,52
Var. do IBOVESPA p.p. -9,91 6,13 6,13 4,01 4,01 4,01 4,01
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 3,43 13,29 13,29 14,78 29,55 29,55 29,55
Var. do Dolar Comercial p.p. 0,41 3,66 3,66 13,78 20,06 20,06 20,06
INPC + 5,47% 1,35 3,28 3,28 8,16 12,74 22,90 35,61
CDI 0,20 0,48 0,48 0,96 2,23 7,80 14,63

IMA - B -0,46 -2,81 -2,81 4,17 10,39 20,48 36,99
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)
8,50

IMA-B5 0,34 -0,15 -0,15 3,23 } 18,63 29,54
IMA - B 5+ -1,17 -5,10 -5,10 4,90 12,01 21,24 42,19
IMA - GERAL -0,39 -1,32 -1,32 1,50 4,98 13,88 24,71
IRF - M -0,84 -2,80 -2,80 -0,87 2,25 13,59 23,98
IRF-M 1 0,04 0,13 0,13 0,83 2,51 9,33 16,64
IRF-M 1+ -1,45 -4,77 -4,77 -2,02 1,81 15,01 26,76
IBOVESPA 6,00 -2,00 -2,00 23,29 59,73 22,24 36,63
IFIX -1,38 -0,81 -0,81 1,86 14,14 14,65 20,78
SMALL CAP 4,56 -0,88 -0,88 21,46 64,58 44,87 61,92
IPCA + 6% 1,47 3,50 3,50 8,31 12,41 23,15 36,45
INPC + 6% 1,40 3,41 3,41 8,43 13,30 24,13 37,66
Dolar Comercial 3,02 9,63 9,63 1,00 9,59 46,21 71,41
IBRX 100 6,04 -0,72 -0,72 24,43 62,17 26,16 42,14
IBRX 50 6,08 -0,80 -0,80 25,46 64,73 22,50 35,45

IGPM 2,94 8,27 8,27 16,54 31,11 40,03 51,62
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

INPC 10,48 15,64

IPCA 0,93 2,05 2,05 5,25 6,10 9,60 14,62



