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1. INTRODUCAO

O presente relatério demonstra o cenario econémico e as informacgdes referentes
aos investimentos do IPASC no més de fevereiro de 2020, bem como o Parecer do Comité
de Investimentos para o periodo.

CENARIO ECONOMICO

O Covid-19 provavelmente sera o maior desafio para os policy makers desde a
grande crise financeira de 2008. Além do impacto humano severo, os efeitos sobre a
economia global ainda sé@o de dificil mensuracéo, tendo em vista a dindmica de propagacao
do novo coronavirus. O grande numero de casos de Covid-19 fora da China — sobretudo na
Coreia do Sul, Italia e Ird — promoveu uma forte correcédo nos precos de ativos, que se
deveu, sobretudo, a percepcédo de que o problema epidemiologico nao ficaria restrito apenas
a economia chinesa. Acreditamos que o potencial dano econémico, relacionado a
propagacdo para um numero ainda maior de paises, seja muito significativo, de modo que o
crescimento global neste ano deva ser o mais lento desde a crise de 2008. Tal impacto
econdmico fez com que o Federal Reserve cortasse a sua taxa basica de juros em 0,5 p.p.
de maneira extraordinaria no inicio de mar¢o. Além do corte promovido, acreditamos que
havera ao menos mais uma reducéao de 0,25 p.p. em cada uma das proximas duas reunifes
do Fomc (uma ainda este més e a outra em maio). As condicdes financeiras mais
acomodaticias (ap0s tais cortes de juros pelo Fed), no entanto, devem compensar apenas
parte do revés econdmico — e, por conseguinte, nao deve evitar que o crescimento da
economia americana seja afetado pelo Covid-19. Além do Fed, outros Bancos Centrais
devem promover estimulos monetarios adicionais, inclusive aqueles que ja possuem pouco
espaco para reduzir suas taxas de juros — isto é, agueles cuja politica monetaria ja esta sob
o “Zero Lower Bound” —, como o Banco Central Europeu (BCE) e o Banco Central Japonés
(BoJ). Cabe destacar que a politica monetaria, tomada isoladamente, deve ser pouco eficaz
na batalha contra os impactos econdmicos do Covid-19. Neste sentido, a acdo da politica
fiscal sera ainda mais importante do que os estimulos monetéarios. Com relacao a politica
americana, a disputa das primarias democratas segue dividida entre dois nomes principais:
Bernie Sanders — autodeclarado democrata socialista — e Joe Biden — com viés moderado. O
desempenho na Super Tuesday - além do apoio de Pete Buttigieg e Michael Bloomberg -
nos leva a crer que o candidato com perfil moderado parece estar a frente na disputa.

No que tange a inflagdo e a politica monetaria, o Banco Central cortou a taxa de
juros em 0,25%, conforme o esperado. Assim, a Selic se encontra em sua nova minima
histérica, 4,25%. Diante de um cenario benigno para a inflagcéo, - o IPCA-15 foi de 0,22% em
fevereiro, menor resultado para o més desde o inicio Plano Real (1994) — devido aos
impactos do coronavirus, e apos o comunicado divulgado pelo BC na semana do dia 4 de
mar¢o, mudamos nosso cenario base para a taxa de juros. Acreditamos que a instituicdo
realizard um corte de 0,5 p.p. na préxima reunido (18 de marcgo) e que a Selic encerrara o
ano em 3,75%. Para 2021, acreditamos que a taxa encerrard 0 ano em patamar ainda
menor do que o estimado anteriormente, em 5,25%

De maneira geral, fevereiro ndao foi um més positivo para o cenario econémico
brasileiro. Além de dados econdémicos abaixo das expectativas, indicando um crescimento
mais lento do que o esperado, o novo coronavirus deve impactar negativamente a economia
brasileira. Revisamos a nossa projecao de crescimento do PIB de 2,1% para 1,6%, refletindo
os impactos da disseminacao da doenca nas exportagdes, na produgao
sommainvestimentos.com.br 4 e nos investimentos. Além disso, as Reformas Tributaria e
Administrativa, que poderiam ajudar a alavancar a atividade econdmica, ainda nao
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avancaram significativamente. Com isso, o calendario legislativo, ja reduzido devido as
eleicbes municipais, se torna ainda mais apertado. Como resultado, o cenario econémico
brasileiro apresenta ainda mais desafios para o ano de 2020.

2. PATRIMONIO

2.1 DISTRIBUICAO

TIPO R$

RECURSOS PREVIDENCIARIOS +
RECURSOS DA TAXA DE 121.330.837,20

ADMINISTRACAO
Tabela 1: distribuicdo dos recursos do IPASC- fevereiro/2020

Fonte: Os autores (2020).

2.2 COMPOSICAO POR SEGMENTO

SEGMENTO %
RENDA FIXA 69,13
RENDA VARIAVEL 30,87
TOTAL 100%

Tabela 2: composicdo da carteira do IPASC separada por sergmento- fevereiro/2020

Fonte: Os autores (2020).

A composicado da carteira da forma como se apresenta no momento,
atende ao requisitos previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de

Investimentos.
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COMPOSICAO POR SEGMENTO

= RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos

Gréfico 1: demonstragdo grafica da composicao da carteira do IPASC por segmento fevereiro/2020

Fonte: Os autores (2020)

3.INVESTIMENTOS

3.1 RENDA FIXA

BENCHMARK RECURSOS PREVIDENCIARIOS R$ % TOTAL RECURSOS
IMA GERAL TOTAL R$ 37.069.547,15 30,55
IMA B TOTAL R$ 26.295.587,18 2167
IREM 1 R$ 11.739.211,87 9,68
IREM 1+ R$ 3.719.131,98 3,07
SELIC R$ 1.004.277,28 0,83
CDI R$ 4.048.713,52 3,34
TOTAL R$ 83.876.468,98 69,13

Tabela 3: investimento em renda fixa por indexador- fevereiro/2020

Fonte: Os autores (2020).
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Gréfico 2: percentual de investimentos em renda fixa por indexador - fevereiro/2020

Fonte: Os autores (2020)

Os investimentos em renda fixa estdo bem distribuidos concentrando
maior volume em IMA GERAL conforme pode-se observar na demonstracao
grafica. De modo geral, aprensentando resultados satisfatérios para a

competéncia, mantendo o risco sob controle.

3.1.1 DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE INVESTIMENTO

RENDA EIXA
RENDA FIXA RENTABILIDADE
FUNDOS BENCHMARK | R$ EM 28/02/2020 |NOMES | NO ANO
BB PREVIDENCIARIO RF TP IX FI IMA-B R$ 689.011,57 0.27% 0.63%
BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI IMA-B R$ 10.316.465,92 | 0,60% 1.13%
BB PREV'DENC'QR'O RF IMA-B TP IMA-B R$ 6.635.572,81 | 0.53% 0.53%
BRADESCO 'NSTTPF'C FIRFIMA-B IMA-B R$419.589.39 | 0.43% 0.66%
SANTANDER FIC FI IMA-B INST IMA-B i i
TIT PUB RE LP R$ 7.677.557.73 | 0,43% 0.67%
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B IMA-B
RE LP R$557.389.76 | 0.44% 0.67%
ITAU INST ALOCACAO DINAMICA
RE FIC FI IMA GERAL R$ 9.180.633,77 | 0,26% 0,60%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO R$ 27.888.913,38
: IMA GERAL
ESTRATEGICA RF 0.62% 1,44%
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FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF IRF-M 1 R$2.013.037,18 | (949 0.24%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 IRE-M 1
TP FIC FI R$9.726.174,69 | 0,35% 0,77%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF IRE-M 1+ R$ 3.719.131,98 . 1,86%
LP 0,78%
BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP SELIC R$1.004.277,28 | 550y 0,61%
SANTOS CREDIT MASTER FI RF CDI R$ 2.903,04 . 10,33%
CRED PRIV -0,08%
SANTOS CREDIT YIELD FI RF
RN CDI R$ 38.723,97 0.08% 0.26%
FI CAIXA BRASIL cDI ; .
REFERENCIADO DI LP R$ 2.953.454,10 0,27% 0,65%
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO CDI
EIC FI R$ 243.501,06 | 0,22% 0,50%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL CDI
EIC FI R$ 810.131,35 | 0,27% 0,62%

Tabela 4: Fundos em Renda fixa da Carteira do IPASC competéncia fevereiro2020, montante e rentabilidade mensal e

anual Fonte: Os autores (2020).

Fevereiro ndo foi um més positivo para o cenério econémico
brasileiro. Além de dados econdmicos abaixo das expectativas, indicando

um crescimento mais lento do que o esperado.

3.2 RENDA VARIAVEL

BENCHMARK RECURSOS PREVIDENCIARIOS R$ % RECURSOS PREV
IBOVESPA R$ 31.090.563,22 25,62%
IBRX-50 R$ 2.155.663,58 1,78%
CDI R$ 4.208.141,44 3.47%
TOTAL R$ 37.454.368,24 30,87%

Tabela 5: investimento em renda varidvel por indexador fevereiro/2020
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Fonte: Os autores (2020).

% RENDA VARIAVEL POR INDEXADOR
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Grafico 3: demonstragéo gréafica dos investimentos em renda variavel por indexador - fevereiro/2020

Fonte: Os autores (2020)

A renda varavel esta bem distribuida, podendo variar positivamente
ou negativamente, de acordo com as expectativas do mercado. Escolher papéis de
diferentes setores, diferentes riscos e diferentes fontes de receitas é uma estratégia
nao sO importante para ndo apostar em um Unico cavalo e correr o risco de néo
acertar o ganhador. Também é importante para o tombo ser menor em momentos

de turbuléncia.

3.2.1 DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE INVESTIMENTO
RENDA VARIAVEL

RENDA VARIAVEL RENTABILIDADE
FUNDOS BENCHMARK R$ EM 28/02/2020 | NO MES | NO ANO
SANTANDER FI IBOVESPA IBOVESPA R$ 3.379.084,68
ATIVO INSTIT ACOES -8,98% | -9,87%
BB PREVIDENCIARIO . a0
ACOES GOVERNANCA Fi IBOVESPA R$ 1.359.406,37 7.77% 8.77%
ISHARES IBOVESPA IBOVESPA R$ 4.014.046,08
FUNDO DE INDICE -8,42% -9,93%
CAIXA FIC FIA IBOVESPA
MULTIGESTOR R$ 4.849.555,55 -8,78% -5,89%

ICATU VANGUARDA DIVID 30 IBOVESPA R$ 1.282.602,45 -1,34% -1,34%
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FIA
ICATU VANGUARDA i 0 i 0
DIVIDENDOS EIA IBOVESPA R$ 4.127.159,90 7,00% 6,42%
BB ACOES CONSUMO FIC
¢ = IBOVESPA R$ 190.404,04 -9,87% -6,51%
BB ACOES RETORNO
COESBE IBOVESPA R$508.368,39 | -9,93% | -9,93%
ITAU ACOES DUNAMIS FIC
COEST IBOVESPA R$2.465.424,11 | -979% | -9,96%
ITAU AC%%SF:Z'\OMENTO IBOVESPA R$ 1.826.737.96 | -8,66% -8,66
OCCAM FIC FIA IBOVESPA R$ 2.262.732,88 -9,52% -8,66%
BB PREVIDENCIARIO ACOES
VALOR FIC FIA IBOVESPA R$ 4.825.040,81 -8,96% -10,27%
FI ACOES CAIXA
BRASIL IBX50 IBRX-50 R$ 2.155.663,58 -8,68% -10,15%
BRADESCO MACRO
INSTITUCIONAL FIC CDI R$ 1.692.339,16 0,33% 0,86%
MULTIMERCADO
CAIXARV 30 FI 5 A10 [P
MULTIMERCADO LP CDI R$ 2.515.802,28 2,41% 2,65%
Tabela 6: Fundos em Renda variavel da Carteira do IPASC - fevereiro/2020, montante e rentabilidade mensal e anual
Fonte: Os autores (2020).
Os investimentos estdo bem alocados, no entanto, tivemos um més com
periodo de instabilidade no mercado.
4.ALOCA(;AO DE RECUSOS POR INSTITUI(;AO
4.1 RECURSOS POR INSTITUI(;AO
Gestor Valor R$ %
CAIXA ECONOMICA
FEDERAL 46.652.947,81 38,45
BANDO DO BRASIL 35.304.077,01 29,10
ITAU UNIBANCO S/A 13.472.795,84 11,10
SANTANDER 11.056.642,41 9,11
ICATU VANGUARDA R$ 5.409.762,35 4,46
BLACKROCK BRASIL R$ 4.014.046,08 3,31
BRAM 2.111.928,55 1,74
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OCCAM BRASIL R$ 2.262.732,88 1,86

BANRISUL R$ 1.004.277,28 0,83

MACROINVEST 41.627,01 0,03
TOTAL 121.330.837,22 100,00

Tabela 7: alocagdo por gestores. fevereiro/2020

Fonte: Os autores (2020).

ALOCACAO POR GESTOR

MACROINVEST
BANRISUL

OCCAM BRASIL
BRAM

BLACKROCK BRASIL
ICATU VANGUARDA

SANTANDER

"

ITAU UNIBANCO S/A |

BANDO DO BRASIL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL |

5 10 15 20 25 30 35 40 45

Grafico 4: demonstracéo grafica da alocagao por gestores. - fevereiro/2020.
Fonte: Os autores (2020)

5.RISCO / RETORNO DA CARTEIRA

Os riscos da carteira de investimentos do IPASC s&do baixos, quando a
volatilidade anual da carteira (risco de mercado) vem se mantendo em 2,50%; no tocante
ao risco de crédito na medida em que ha uma concentragcéo dos recursos investidos em
fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais, também

podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado.

6.ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA
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Limite
Politica de
] ] Res.
Artigo Classe Valor R$ Carteira | Investimentos
4.604/17
RENDA FIXA
4604 - Artigo 7°1, 0
Alinea b FI 100% Titulos TN 70.089.731,92 ST.TT% 62,00% 100%
4604 - Artigo 7° I, Fl Renda Fixa
Alinea a "Referenciado” 557.389,76 0,46% 1,50% 60%
4604 - Artigo 7° IV,
Alinea a FI Renda Fixa - Geral | 13.187.720,28 10,87% 10,00% 40%
4604 - Artigo 7° VII, Fl Renda Fixa
Alinea b "Crédito Privado" 41.627,01 0,03% 0,50% 5%
TOTAL RENDA FIXA 83.876.468,97 | 69,13%
RENDA VARIAVEL
4604 - Artigo 8°1, |FI de Ac¢des - indices ¢/
Alinea a no minimo 50 acGes 6.894.154,62 5,68% 5,00% 30%
4604 - Artigo 8°1, | ETF - indice de agdes
Alinea b ¢/ no minimo 50 a¢des 4014046,08 3,31% 3,00% 30%
4604 - Artigo 8°1I,
Alinea a Fl de Ac¢des - Geral 22.338.026,09 | 18,41% 17,00% 20%
4604 - Artigo 8° I FI Multimercado 4.208.141,44 3,47% 1,00% 10%
TOTAL RENDA VARIAVEL 37.454.368,24 | 30,87%

Tabela 8: enquadramento da carteira- fevereiro/2020.

Fonte: Os autores (2020).

Todas as aplicacbes do Instituto estdo em conformidade com o0s

critérios estabelecidos na ResolugdoCMN 3.922/2010
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7. RESULTADOS - RECURSOS PREVIDENCIARIOS

7.1. RENTABILIDADE DA CARTEIRA E META ATUARIAL

Observou-se rentabilidade da carteira de 0,58 demonstrando uma boa
rentabilidade frente as espectativas ndo muito favoraveis que antecedia o

periodo, pois h& sinais de que ndo deveremos ter um ano tao promissor.

RENTABILIDADE X META ATUARIAL

0,69%
0,58%

- -

JANEIRO EIRO

B CARTEIRA W META

2,07%

% ATINGIMENTO DA META 2020

%98'0_ J—

@
o
=

7.2. RENTABILIDADE DA CARTEIRA EM REAIS
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA EM REAIS

R$122.415.547,1
1

R$121.330.837,2
0

ERS

JANEIRO FEVEREIRO

8. PARECER E DELIBERACOES DO COMITE

A situagcdo ao término do més de fevereiro de 2020 evidencia que,
apesar da volatilidade e instabilidade do mercado financeiro, fica demonstrado
o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da Politica de Investimentos
definida para o ano de 2020. No tocante a distribuicdo legal dos recursos,
assim como por gestores, o IPASC vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de 10 gestores, implementando
assim uma boa gestao no tocante a diversificagédo, tanto de gestores como de
indices de referéncia dos investimentos realizados. Os investimentos do
IPASC, além de estarem de acordo com a Politica de Investimentos, também
estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da Resolucdo n° 3.922/10,
alterada pelas Resolugdes n° 4.604/17 e n°® 4.695/18.

O Comité deliberou sobre:

O Resgate de R$ 9.000.000,00, do fundo BB PREVIDENCIARIO RF
IRF-M1, para aplicar junto ao fundo BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI;

Resgate total dos valores do fundo BB PREVIDENCIARIO PERFIL FIC
FI E BB PREVIDENCIARIO FLUXO FIC FI para aplicacdo junto ao fundo BB
PREVIDENCIARIO A(;OES VALOR FIC FIA.
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Resgate de R$ 1.500.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF

para aplicac&o junto ao fundo CAIXA BRASIL GESTAAO ESTRATEGICA.
DEMAIS DELIBERACOES CONSTANTES NA ATA DE N° 03/2020.

Cacador, 16 de marco de 2020.

Comité de Investimentos:

Fabio Deniz Casagrande - Gestor de Recursos
Eliete Catarina Dagostini

Diala Marchi Goncalves Bridi

Edina Carla Bressan

Carolina Fruet de Lima



