r, ESTADO DE SANTA CATARINA
P MUNICIPIO DE CACADOR

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

I PASG Publicos Municipais de Cagador - IPASC

CNPJ/MF n° 04.272.905/0001-71

Ata n° 07/2025

072 ATA - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos trinta dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e cinco, as dezesseis horas, foi
realizada de forma presencial a reunido do Comité de Investimentos do IPASC, de forma
ordinaria.

Reuniram-se na sede deste Instituto de Previdéncia os seguintes membros: a Sra. Diala
Marchi Gongalves Bridi, representante do IPASC no Comité de Investimentos, a Sra.
Dimaleicy Pereira, representante do Poder Legislativo no Comité de Investimentos, a Sra.
Edina Carla Bressan, membro do Conselho Fiscal do IPASC e representante deste no Comité
de Investimentos, o Sr. Gilmar Martins, representante do Executivo Municipal no Comité de
Investimentos, a Sra. Camila Ribeiro Kaziemarczah, membro do Conselho Administrativo do
IPASC e representante deste no Comité de Investimentos e o Sr. Fabio Deniz Casagrande,
Diretor Administrativo e Financeiro do IPASC e Gestor de Recursos, membro nato do Comité
de Investimentos.

De forma on-line esteve presente na reunidao o Sr. Felipe Mafuz, representante da empresa
Lema Consultoria de Investimentos, através do link
https://teams.microsoft.com/dl/launcher/launcher.html?url=%2F %23%2F|%2Fmeetup-
j0in%2F19%3Ameeting N2E1YzQyZjYtYjhiYiOOYTFhLWFhZjktZmQ5MjcOMzc4M2Yw%40thre
ad.v2%2F0%3Fcontext%3D%257b%2522Tid%2522%253a%2522f74a50fa-43bc-4866-80ed-
ed7cabf2e3e2%2522%252¢%25220id%2522%253a%2522e76969b1-253e-4507-9d84-
e377aa507506%2522%257d%26anon%3Dtrue&type=meetup-join&deeplinkld=a5498acd-
b683-4090-8ec0-
5¢cb11545bebb6&directDI=true&msLaunch=true&enableMobilePage=true&suppressPrompt=tru
e

Com quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e conduzida pelo Gestor de
Recursos e Diretor Administrativo e Financeiro do Instituto, Sr. Fabio Deniz Casagrande, que
primeiramente agradeceu a participagdo dos membros. A reunido teve como objetivos
principais informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes ao Comité de Investimentos
do IPASC e demais atividades pertinentes ao Instituto, visando a maior transparéncia e o
melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

1. Apresentacido dos Resultados e do Relatério de Investimentos e
Acompanhamento da Politica de Investimentos - Maio/2025;

Plano de Ag¢ao Mensal;

Proposta de Alocacao;

Atualizagao/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento;

Outras Deliberagoes.

aRhoN

O Sr. Fabio Deniz Casagrande comecgou fazendo uma breve apresentagcdo de todos os
assuntos que seriam expostos no decorrer da reunido, conforme pauta enviada previamente
por e-mail, juntamente com os documentos pertinentes.
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1 - Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Investimentos e Acompanhamento
da Politica _de Investimentos - Maio/2025: A pauta foi conduzida pelo Sr. Fabio Deniz
Casagrande. 1.1. - Cenario Econémico: No Brasil, a economia demonstrou resiliéncia, com
crescimento de 2,9% no PIB do primeiro trimestre, impulsionado pela agropecuaria e
industria. O IPCA de maio desacelerou para 0,26%, com inflacdo acumulada de 5,32% em 12
meses. Apesar disso, o Copom elevou a Selic para 15% ao ano, justificando a decisdo com
base na persisténcia inflacionaria e nas incertezas fiscais. O mercado de trabalho continua
robusto, com taxa de desemprego em 6,6% e rendimento médio real em alta. A renda fixa se
beneficiou da percepgdo de encerramento do ciclo de alta dos juros, enquanto a renda
variavel nacional também foi favorecida. No cenario internacional, maio foi marcado por uma
trégua na guerra comercial entre Estados Unidos e China, elevando o apetite por ativos de
risco. A economia americana teve suas proje¢cdes de crescimento revisadas para cima,
enquanto o S&P 500 subiu mais de 6% no més. Na Europa, a inflagdo recuou para 1,9% e o
BCE cortou os juros para 2% ao ano, refletindo preocupagdes com o crescimento econdmico.
A China, por sua vez, segue enfrentando deflagcdo e dificuldades para estimular o consumo.
1.2. - Resultados e Relatérios: Depois do cenario econbémico, foram apresentadas as
informagdes contidas no Relatério de Investimentos e de Acompanhamento da Politica de
Investimentos, data base 31/05/2025, onde se verificou a rentabilidade positiva de R$
2.692.946,73 (dois milhdes, seiscentos e noventa e dois mil, novecentos e quarenta e seis
reais e setenta e trés centavos) e o retorno da carteira, cujo patriménio do IPASC atingiu o
valor de R$ 211.211.342,44 (duzentos e onze milhdes, duzentos e onze mil, trezentos e
quarenta e dois reais e quarenta e quatro centavos), ja descontado o valor de R$ 335.848,04
(trezentos e trinta e cinco mil, oitocentos e quarenta e oito reais e quatro centavos), referente
a valores disponiveis em conta corrente de titularidade do IPASC para fins de pagamento da
folha mensal de beneficios do Instituto. Restaram demonstradas as posigcdes dos
investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo final, a participacao
deste Instituto sobre o total das aplicagcées do fundo de investimentos, a quantidade de cotas,
a relacao entre o investimento no fundo e a participagcao sobre o patriménio liquido do IPASC
e 0 seu enquadramento de acordo com a Resolucdo CMN n° 4.963 e a Politica de
Investimento do IPASC. Também foi visualizada a distribuicdo por segmento, por
artigo/resolugéo, por instituicdo gestora e por administrador, o retorno dos investimentos, a
volatilidade dos ativos e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o retorno dos
investimentos apds as movimentagdes de aplicagdes e resgates realizados no més de maio, o
saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre
elas, o VaR e o indice de Sharpe, a evolugéo patrimonial do IPASC e os dados e graficos de
comparacgao, entre a rentabilidade mensal da carteira do IPASC de +1,29% e da meta atuarial
de +0,68%. Também foram apresentados os dados e graficos de comparagdo entre a
rentabilidade anual da carteira do IPASC que finalizou o més de maio com um desempenho
acumulado de +3,26% contra a meta atuarial de +4,93%. Além disso, também foi
demonstrada a evolugédo patrimonial anual, bem como no periodo apurado. A seguir foi
exposto o patriménio liquido do IPASC, demonstrando a sua liquidez de forma monetaria,
detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias e acima de 365 dias. Visando
acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos que compde a carteira do
IPASC, foi realizada a comparagdo de alguns indicadores de risco X retorno, como VaR e
volatilidade, sendo ainda observado o indice de Sharpe dos ativos. O Relatério Mensal de
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Investimentos e de Acompanhamento da Politica de Investimentos, bem como todas as
movimentagdes realizados até o presente momento pelo Gestor de Investimentos, foram
aprovados por unanimidade pelos membros presentes do Comité de Investimentos. O referido
relatorio sera encaminhado para deliberagao por parte do Conselho Administrativo do IPASC
e para fins de analise do Conselho Fiscal do IPASC.

2- Plano de Acao Mensal: Para o proximo periodo, os membros do Comité definiram como
acdes no que diz respeito as alocagdes de novos recursos, recursos provenientes do
COMPREV, recursos da taxa de administragdo, recursos provenientes do pagamento de
parcelamentos e recursos provenientes do pagamento de cupons, que os mesmos deverao
ser aportados e aplicados junto ao fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TP RF (CNPJ n°
10.740.670/0001-06) até o limite permitido, salvo se depositados junto ao Banco do Brasil,
quando deverdo ser aplicados junto ao fundo BB FLUXO FIC RF PREVID (CNPJ n°
13.077.415/0001-05) até o limite permitido. Devera ser observado junto ao Plano de Acbes
Mensal constante do Relatério de Investimentos e de Acompanhamento da Politica de
Investimentos quem é o responsavel pela operacionalizagdo, bem como o0s prazos
estabelecido.

3 - Proposta de Alocacao: Diante do cenario econémico atual foi apresentada pelo Gestor de
Recursos uma proposta de alteracdo na carteira. As alocagdes propostas se basearam no
enquadramento da carteira do IPASC para o perfil de investidor arrojado, evidenciado no
relatério suitability do Instituto, bem como no resultado do Estudo de ALM realizado pelo
IPASC. No geral, a estratégia seria alterar as classes dos ativos, migrando parte dos valores
alocados em renda fixa para fundos imobiliarios, levando-se em consideragdao a atual
conjuntura econdmica, o grau de exposigao de risco e o enquadramento da carteira. Também
foi levado em consideracao, tanto o prazo de maturagcdo dos dois fundos indicados pelo
Gestor de Recursos - que sdo compativeis com as necessidades atuariais do IPASC -, quanto
a auséncia de necessidade de utilizagao pelo Instituto, dos valores eventualmente aportados
nos fundos, ao longo dos referidos periodos de carencia. Tendo em vista que o estudo de
alocacdo tomou como base a posi¢ao dos investimentos do IPASC no final do més de maio,
em conjunto com as movimentagdes ja realizadas durante o més de junho de 2025, podera
haver valores defasados bem como valorizados por conta da alteragao no valor das cotas dos
fundos em carteira. Assim, em resumo, as movimentagdes propostas foram as seguintes:

Resgates

Fundo CNPJ Operagao Valor

CAIXA BRAS”-D'ROF-M 1TPFIRF|  10.740.670/0001-06 | Resgate Parcial | R$ 3.000.000,00
+

Total | R$ 3.000.000,00
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Aplicagao
Fundo CNPJ Operagao Valor
VINCI OPORTUNIDADE o
LOGISTICA 57.909.000/0001-26 Aplicacdo R$ 1.500.000,00
BTG HOSPITALIDADE o
RETORNO TOTAL 60.329.826/0001-20 Aplicacao R$ 1.500.000,00
Total | R$ 3.000.000,00

Sobre os fundos selecionados para aplicacdo, o Gestor de Recursos apresentou relatério de
analise elaborado pela empresa de consultoria Lema com o intuito de respaldar a melhor
decisao do Comité. O Gestor de Recursos esclareceu que o fundo VINCI OPORTUNIDADE
LOGISTICA é um fundo de investimento imobiliario com estratégia voltada a geracéo de
ganho de capital, por meio da criacdo de valor e compressao do cap rate, com foco em
ativos logisticos localizados nos principais mercados do pais. Os investimentos s&o
realizados por meio de projetos greenfield, retrofits ou aquisicées oportunisticas. A tese de
investimento esta fundamentada na combinacao entre a baixa taxa de vacancia histérica do
setor e a elevacdo nos valores de locagao, impulsionada, entre outros fatores, pela
expansao do comércio eletrbnico (e-commerce), que tem aumentado significativamente a
demanda por espacos logisticos de alto padrdo. O fundo aposta em um segmento com
perspectivas promissoras: o0s galpdes logisticos. A estratégia consiste na aquisigao,
construgéo ou reforma de imdveis com o objetivo de locagéo e posterior venda com lucro. A
gestora projeta uma Taxa Interna de Retorno (TIR) liquida de 20,1% ao ano, com foco em
projetos localizados nos entornos de S&o Paulo, Curitiba e Vitoria, regides com intensa
atividade logistica e elevado potencial de valorizagdo. Por sua vez, sobre o fundo BTG
HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL, o Gestor de Recursos expde que também é um fundo
de investimento imobiliario, com estratégia orientada a geracao de valor aos cotistas por
meio da distribuicdo de resultados operacionais de empreendimentos hoteleiros. A tese se
baseia em um portfélio composto por 14 iméveis, com objetivo de entregar uma TIR de 20%
ao final da operagao do fundo, estimada em cinco anos. O retorno projetado sera viabilizado
tanto por meio do fluxo de rendimentos periédicos quanto pela alienacao dos ativos ao final
da operagdo. Como os hotéis ja se encontram em operagao e integram o portfélio do BTG
Pactual, foi possivel estimar uma valorizagdo patrimonial de aproximadamente 37% em
relagéo ao precgo de aquisi¢ao dos ativos, Além disso, por se tratar de ativos ja operacionais,
a estrutura do fundo também reduz a exposicdo a chamada "curva J". Nesse caso, a
expectativa de geracao de rendimentos desde os primeiros ciclos e de reavaliagao positiva
dos ativos em novos laudos favorecem uma trajetéria ascendente no valor da cota. O Gestor
de Recursos esclareceu que a projegao do mercado financeiro nacional, com a expectativa
de reducdo da Taxa Selic para 12,50% até o final de 2026 favorece a atratividade do
mercado imobiliario, de forma que a alocagdo de recursos junto aos fundos propostos se
mostram validas, prudentes e devem ser realizadas. Apos as devidas explanagdes, o0s
membros do Comité de Investimentos deliberaram e decidiram por unanimidade, em aprovar
as movimentacdes conforme proposta de alocacdo apresentada pelo Gestor de Recursos.
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A decisdo do Comité seguira para analise e aprovagdo do Conselho Administrativo
do IPASC e para conhecimento do Conselho Fiscal do IPASC.

4 - Atualizacdo/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento: Antes da
realizacdo de qualquer aplicacdo € necessario que as Instituicdes Financeiras e seus
respectivos produtos de investimento sejam devidamente credenciados perante o IPASC, com
a devida aprovacado do Comité de Investimentos, para que assim possa ser verificado e
analisado detalhadamente as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez
previstas na Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e os demais critérios como: atos de registro ou
autorizacao expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissédo de Valores Mobiliarios ou érgao
competente quando aplicavel; observacdo de elevado padrao ético das empresas e
regularidade fiscal e previdenciaria das instituicbes que visam receber as aplicacbes dos
RPPS, seguindo a Portaria MPT n°® 1.467/2022. No més de maio de 2025 ndo houve a analise
de documentacao de Instituicbes Financeiras ou de seus respectivos fundos de investimento,
nao havendo atualizagdes ou novos credenciamentos.

5 - Outras deliberacdes: 7.1 - O Gestor de Recursos informa que a integralizagdo de cotas
do fundo KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL FIP MULTIESTRATEGIA
(CNPJ n° 41.745.796/0001-99), no valor total de R$ 189.605,66 (cento e oitenta e nove mil,
seiscentos e cinco reias e sessenta e seis centavos) foi devidamente realizada até o prazo
informado.

Nada mais havendo a se tratar, eu Fabio Deniz Casagrande, lavrei a presente Ata que
apos lida e aprovada, foi assinada por mim e pelos demais presentes.

FABIO DENIZ CASAGRANDE DIALA M. G. BRIDI
Gestor de Recursos Membro Representante do
Diretor Administrativo e IPASC
Financeiro do IPASC (CP RPPS CGINV I)

(CP RPPS CGINV I)
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DIMALEICY AP. PEREIRA EDINA CARLA BRESSAN
Membro Representante do Poder Membro Representante do
Legislativo Conselho Fiscal do IPASC

(CP RPPS CGINV I)

GILMAR MARTINS Camila Ribeiro
Membro Representante do Kaziemarczah
Executivo Municipal Membro Representante do
Conselho Administrativo do
(CP RPPS CGINV I) IPASC

(CP RPPS CGINV I)
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