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072 ATA - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e trés dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e trés, as dezesseis horas, foi
realizada de forma presencial a reunido do Comité de Investimentos do IPASC, de forma
ordinéria.

Reuniram-se na sede deste Instituto de Previdéncia os seguintes membros: a Sra. Diala Marchi
Goncalves Bridi, representante do IPASC no Comité de Investimentos, a Sra. Dimaleicy
Pereira, representante do Poder Legislativo no Comité de Investimentos e representante deste
no Comité de Investimentos, a Sra. Edina Carla Bressan, representante do Executivo Municipal
no Comité de Investimentos, o Sr. Gilmar Martins, membro do Conselho Fiscal do IPASC e
representante deste no Comité de Investimentos e o Sr. Fabio Deniz Casagrande, Diretor
Administrativo e Financeiro do IPASC e Gestor de Recursos, membro nato do Comité de
Investimentos.

Com quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e conduzida pelo Gestor de
Recursos e Diretor Administrativo e Financeiro do Instituto, Sr. Fabio Deniz Casagrande, que
primeiramente agradeceu a participacdo dos membros. A reunido teve como objetivos
principais informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes ao Comité de Investimentos do
IPASC e demais atividades pertinentes ao Instituto, visando a maior transparéncia e o melhor
desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

1. Apresentacado dos Resultados e do Relatorio de Investimentos e Acompanhamento
da Politica de Investimentos - Maio/2023;

Plano de Acao Mensal,

Proposta de Alocacéo;

Atualizacéo/Credenciamento das Instituicbes e Produtos de Investimento;
Chamada de capital para integralizacdo de cotas do fundo BTG Pactual Economia
Real Il FIPM A;

6. Outras Deliberagdes.

abrwn

O Sr. Fabio Deniz Casagrande comecou fazendo uma breve apresentacdo de todos os
assuntos que seriam expostos no decorrer da reunido, conforme pauta enviada previamente
por e-mail, juntamente com os documentos pertinentes.

1 - Apresentacdo dos Resultados e do Relatério de Investimentos e Acompanhamento da
Politica _de Investimentos - Maio/2023: A pauta foi conduzida pelo Sr. Fabio Deniz
Casagrande. 1.1. - Cenario Econbmico: Primeiramente, foi feita uma apresentacdo sobre o
cenario econdmico e politico interno e externo e como esses fatos impactaram os fundos de
investimentos contidos na carteira, aléem de evidenciar as expectativas do mercado para o
futuro, seguindo as perspectivas dos analistas. No Brasil, os indicadores econ6micos do
primeiro trimestre no ambiente domeéstico, surpreenderam positivamente os analistas. O PIB
cresceu 1,9% no periodo, influenciado, principalmente, pelo crescimento de 21,6% do setor
agropecuario. Na comparacdo com o mesmo periodo de 2022, o crescimento foi de 4,0%. O
dado veio acima das estimativas estabelecidas pelo consenso Refinitiv, cuja previsado era de
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crescimento de 1,3% sobre o quarto trimestre de 2022 e de 3,0% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O governo federal lancou um projeto que visa impulsionar o setor
industrial, com destaque para a industria automobilistica, que possui grande peso no pais. A
proposta impde o estabelecimento de incentivos fiscais para veiculos com valor inferior a R$
120 mil. Com isso, sera possivel observar um abatimento no valor do produto de até 10,96%.
No entanto, a medida tem prazo de validade, estimando-se uma duracdo de 12 meses devido a
renuncia fiscal que seré feita. No cenario corporativo, a diretoria da Petrobras anunciou, em
meados de maio, a implementacao da nova estratégia comercial para determinacao dos precos
do diesel e gasolina da estatal, em substituicdo a politica atual de preco, a PPI (politica de
paridade de importacdo). A nova estratégia continua levando em conta os precos do mercado
internacional, mas retira o custo do frete internacional, que € estabelecido em délar. A
expectativa € que os precos dos combustiveis sejam reduzidos e 0s reajustes repassados ao
consumidor final sejam suavizados no caso de o cenario econémico indicar alta. No mercado
de trabalho os numeros ainda permanecem resilientes, com a estabilizacdo da taxa de
desemprego registrada em maio. Soma-se a isso, a elevacdo do rendimento médio, com o
aumento real de 2,8% do salario minimo, que entrou em vigor no inicio do més, fazendo com
gue a demanda agregada de curto prazo fosse impulsionada. Apesar do incentivo, a renda
meédia dos brasileiros permanece abaixo do nivel evidenciado no periodo pré-pandemia. Ainda
no inicio do més, o Copom decidiu por manter a taxa Selic no patamar de 13,75% ao ano pela
guinta reunido consecutiva. Na ata divulgada apds a reunido, a entidade monetéria elencou a
crise bancaria e a piora do cenario econdmico global, bem como o quadro inflacionario
nacional, como fatores para a sua decisdo. Contudo, os indicadores de inflagdo de maio vieram
abaixo das projeces. O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) caiu 1,84% em maio,
acumulando queda de 2,58% no ano. Ja o IPCA-15, considerado como a prévia da inflacao
oficial do pais, avancou 0,51% em maio, acumulando alta de 4,07% nos ultimos meses, abaixo
do teto da meta estabelecida pelo Banco Central do Brasil. Em relacdo ao mercado externo, 0os
ultimos indicadores divulgados afastaram expectativas de recessdo nos Estados Unidos, pelo
menos neste ano. De acordo com os dados publicados pelo Departamento de Comércio dos
Estados Unidos, o PIB do pais cresceu a uma taxa anualizada de 1,3% no primeiro trimestre. O
resultado superou as expectativas do consenso Refinitiv, que estimava uma alta de 1,1%.
Atrelado a isso, o0 mercado de trabalho continua aquecido, apesar da politica contracionista
adotada pelo Federal Reserve. Com relagdo aos investimentos, os indices de renda fixa se
destacaram no més devido ao fechamento da curva de juros, o que beneficiou os investimentos
de maior duration, como o IMA-B5+. Os dados mais recentes apontam para uma continuidade
no movimento de fechamento da curva, devido & melhora nos nimeros da atividade econémica
e pelo arrefecimento do quadro inflacionario. Com o fechamento da curva de juros, o CDI vem
perdendo espaco para os ativos pré-fixados, principalmente caso haja uma antecipacdo no
corte na taxa Selic nos proximos meses. Esse panorama também tende a influenciar nas taxas
indicativas dos titulos publicos que, atualmente, se encontram ainda acima da meta atuarial.
Projecdo de queda nos juros tornam esses investimentos menos atrativos. Com relacdo a
renda variavel, a bolsa brasileira fechou o més com alta de 3,74%, aos 108.335 pontos. O
indice foi impulsionado, sobretudo, pela expectativa de que o Banco Central, em breve,
comecara um ciclo de baixa de juros. Além disso, maio foi marcado pela aprovagdo do
arcabouco fiscal e dados melhores para inflagdo. Apesar disso, em 2023, o Ibovespa acumula
perda parcial de 1,27%. J4 os mercados internacionais apresentaram movimentos distintos. O
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Dow Jones acumulou queda de 3,49% no més, enquanto S&P 500 e Nasdaq avangaram
0,26% e 5,80%, respectivamente. O resultado expressivo obtido pelo Nasdaq esta ligado ao
bom desempenho das a¢cbes de empresas do setor de tecnologia. Apesar disso, os mercados
sofreram com os desdobramentos da questdo do teto da divida norte americana e da incerteza
da trajetoria de juros pelo Federal Reserve. Com relagdo ao délar, no acumulado de maio, a
moeda avancou 1,72%. A incerteza sobre a definicdo dos juros - e ndo tanto os dados recentes
de inflacdo mais branda -, tem influenciado na apreciacdo do ativo perante o real, diminuindo o
chamado carry trade, que consiste na diferenca entre as taxas de juros de dois paises. 1.2. -
Resultados e Relatérios: Depois do cenario econdmico, foram apresentadas as informacdes
contidas no Relatério de Investimentos e de Acompanhamento da Politica de Investimentos,
data base 31/05/2023, onde se verificou a rentabilidade positiva de R$ 4.090.324,50 (quatro
milhdes, noventa mil, trezentos e vinte e quatro reais e cinquenta centavos), e o retorno da
carteira, cujo patriménio do IPASC atingiu o valor de R$ 173.324.758,46 (cento e setenta e trés
milhdes, trezentos e vinte e quatro mil, setecentos e cinquenta e oito reais e quarenta e seis
centavos). Restaram demonstradas as posi¢cdes dos investimentos, sua disponibilidade para
resgate, sua caréncia, o saldo final, a participacdo deste Instituto sobre o total das aplicacGes
do fundo de investimentos, a quantidade de cotas, a relagdo entre o investimento no fundo e a
participacdo sobre o patriménio liquido do IPASC e o seu enquadramento de acordo com a
Resolucdo CMN n° 4.963 e a Politica de Investimento do IPASC. Também foi visualizada a
distribuicdo por segmento, por artigo/resolucéo, por instituicdo gestora e por administrador, o
retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos e as rentabilidades dos seus respectivos
benchmarks, o retorno dos investimentos apds as movimentacdes de aplicacfes e resgates
realizados no més de maio, o saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da
meta atuarial, 0 GAP entre elas, o VaR e o indice de Sharpe, a evolucéo patrimonial do IPASC
e os dados e graficos de comparacdo entre a rentabilidade mensal da carteira do IPASC de
+2,28% e da meta atuarial de +0,64%. Também foram apresentados os dados e gréaficos de
comparacao entre a rentabilidade anual da carteira do IPASC que finalizou o més de maio com
um desempenho acumulado no ano de +4,48% contra a meta atuarial de +5,06%. Além disso,
também foi demonstrada a evolugéo patrimonial anual, bem como no periodo apurado. A seguir
foi exposto o patriménio liquido do IPASC, demonstrando a sua liquidez de forma monetaria,
detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias e acima de 365 dias. Visando
acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos que compde a carteira do IPASC, foi
realizada a comparacao de alguns indicadores de risco x retorno, como VaR e volatilidade,
sendo ainda observado o indice de Sharpe dos ativos. O Relatério Mensal de Investimentos e
de Acompanhamento da Politica de Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos
membros presentes do Comité de Investimentos e sera encaminhado para deliberagdo por
parte do Conselho Administrativo do IPASC e para fins de andlise do Conselho Fiscal do
IPASC.

2 - Plano de Acdo Mensal: Para o proximo periodo, os membros do Comité definiram como
acdes no que diz respeito as alocagcbfes de novos recursos, recursos provenientes do
COMPREV, recursos da taxa de administracdo, recursos provenientes do pagamento de
parcelamentos e recursos provenientes do pagamento de cupons, que os mesmos deverao ser
aportados e aplicados junto ao fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TP RF (CNPJ n°
10.740.670/0001-06) até o limite permitido. Devera ser observado junto ao Plano de Acdes
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Mensal constante do Relatério de Investimentos e de Acompanhamento da Politica de
Investimentos quem € o responsavel pela operacionalizacdo, bem como o0s prazos
estabelecidos.

3 - Proposta de Alocacéo: Diante do cenario econdmico abordado anteriormente, ndo foram
apresentadas propostas de novas alocacdes pelo Gestor de Recursos. Os membros do Comité
deliberaram que o Gestor de Recursos devera providenciar junto a consultoria financeira, novo
relatério com informacdes complementares, contendo opcdo de resgate e andlise quanto a
eventual realizacdo de prejuizo, para posterior retomada das discussfes acerca da alteracédo
da carteira.

4 - Atualizac8o/Credenciamento das Instituicdes e Produtos de Investimento: Antes da
realizacdo de qualquer aplicacdo € necessario que as Instituicbes Financeiras e seus
respectivos produtos de investimento sejam devidamente credenciados perante o IPASC, com
a devida aprovacdo do Comité de Investimentos, para que assim possa ser verificado e
analisado detalhadamente as condigcbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez
previstas na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e os demais critérios como: atos de registro ou
autorizacdo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgao
competente quando aplicavel; observacdo de elevado padrdo ético das empreses e
regularidade fiscal e previdenciaria das instituicbes que visam receber as aplicacbes dos
RPPS, seguindo as Portarias MPS n° 519/2011, MPS n° 170/2012 e MPS n° 440/2013. No més
maio de 2023 ndo houve a analise de documentacdo de Instituicbes Financeiras ou de seus
respectivos fundos de investimento, ndo havendo atualizagdes ou novos credenciamentos.

5 - Chamada de capital para integralizacdo de cotas do fundo BTG PACTUAL ECONOMIA
REAL 1l PIPM A: No dia dois de junho do corrente ano, o IPASC recebeu através de correio
eletrbnico, a notificacdo de chamada de capital para integralizacdo de cotas do fundo BTG
PACTUAL ECONIMIA REAL Il FIPM A (CNPJ n° 44.172.951/0001-13), no valor total de R$
83.333,33 (oitenta e trés mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta e trés centavos). Conforme
anteriormente decidido pelos membros do Comité de Investimentos na reunido ordinaria
realizada no dia vinte e cinco de maio de dois mil e vinte dois, constou na Ata n° 07 o valor
méaximo para aplicacdo no respectivo fundo, no montante de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais). Desta forma, os membros do Comité deliberaram de forma unanime, pela aprovagéao
da integralizagédo do capital, na forma como requerida, sendo o valor solicitado resgatado do
fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TP RF (CNPJ n°® 10.740.670/0001-06) até a data limite para sua
integralizacao.

6 - Outras deliberacdes: 6.1 - O Gestor de Recursos informa que a integralizacdo de capital
no fundo KINEA PRIVATE EQUITY FEEDER INSTITUCIONAL FIP MULTIESTRATEGIA
(CNPJ n° 41.745.796/0001-99), deliberada e autorizada na reunido realizada em abril do
corrente ano, no valor de R$ 150.845,00 (cento e cinquenta mil, oitocentos e quarenta e cinco
reais), foi devidamente realizada. 6.2 - Sobre a realizacdo de aplicacdo junto ao fundo PORTO
PARANAGUA CAPITAL PROTEGIDO FUNDO DE INVESTIMENTOS MILTIMERCADO (CNPJ
n° 50.642.631/0001-82), o gestor de Recursos informa que tendo em vista a modificacdo do
cenario econdmico vigente, o fundo foi cancelado pela distribuidora, sendo que os valores
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deliberados n&o foram aportados. 6.3 - Seréao realizados no més de agosto deste ano, dois
eventos voltados a assuntos inerentes ao Comité de Investimentos: o XVI Encontro Juridico e
Financeiro da APEPREM, que sera realizado entre os dias 09 a 11 de agosto e o XP Expert,
gue sera realizado nos dias 31 de agosto a 02 de setembro. Sobre a participacdo dos membros
deste Comité nos referidos eventos, restou deliberado que todos os membros do Comité se
fardo presentes nos eventos, a fim de melhorar sua qualificacdo, bem como cumprir o disposto
no plano de capacitagao do IPASC. Para tanto, os Membros irdo optar por um ou outro evento,
sendo disponibilizada apenas uma vaga por membro.

Nada mais havendo a se tratar, eu Fabio Deniz Casagrande, lavrei a presente Ata que apos
lida e aprovada, foi assinada por mim e pelos demais presentes.

FABIO DENIZ DIALA M. G. BRIDI DIMALEICY AP.
CASAGRANDE Membro Representante do PEREIRA
Gestor de Recursos e Diretor IPASC Membro Representante
Administrativo e Financeiro do (CPA 10) do Poder Legislativo
IPASC (CP RPPS CGINV I)
(CPA 10 - CGRPPS - CP
RPPS CGINV I)
EDINA CARLA BRESSAN GILMAR MARTINS
Membro Representante do Membro Representante do
Executivo Municipal Conselho Fiscal do IPASC
(CPA 10) (CP RPPS CGINV I)
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