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06ª ATA - REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
 
Aos vinte e quatro dias do mês de maio do ano de dois mil e vinte e três, às dezesseis horas, 
foi realizada de forma presencial a reunião do Comitê de Investimentos do IPASC, de forma 
ordinária.  
 
Reuniram-se na sede deste Instituto de Previdência os seguintes membros: a Sra. Diala Marchi 
Gonçalves Bridi, representante do IPASC no Comitê de Investimentos, a Sra. Édina Carla 
Bressan, representante do Executivo Municipal no Comitê de Investimentos, o Sr. Gilmar 
Martins, membro do Conselho Fiscal do IPASC e representante deste no Comitê de 
Investimentos e o Sr. Fábio Deniz Casagrande, Diretor Administrativo e Financeiro do IPASC e 
Gestor de Recursos, membro nato do Comitê de Investimentos. 
 
Com quórum suficiente de membros, a reunião foi iniciada e conduzida pelo Gestor de 
Recursos e Diretor Administrativo e Financeiro do Instituto, Sr. Fábio Deniz Casagrande, que 
primeiramente agradeceu a participação dos membros. A reunião teve como objetivos 
principais informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes ao Comitê de Investimentos do 
IPASC e demais atividades pertinentes ao Instituto, visando à maior transparência e o melhor 
desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas: 
 

1. Apresentação dos Resultados e do Relatório de Investimentos e Acompanhamento 
da Política de Investimentos - Abril/2023; 

2. Plano de Ação Mensal; 
3. Proposta de Alocação; 
4. Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento; 
5. Chamada de capital para integralização de cotas do fundo KINEA PRIVATE 

EQUITY V FEEDER INSTITUC I FIP MULT;  
6. Outras Deliberações. 

 
O Sr. Fábio Deniz Casagrande começou fazendo uma breve apresentação de todos os 
assuntos que seriam expostos no decorrer da reunião, conforme pauta enviada previamente 
por e-mail, juntamente com os documentos pertinentes. 
  
1 - Apresentação dos Resultados e do Relatório de Investimentos e Acompanhamento da 
Política de Investimentos - Abril/2023: A pauta foi conduzida pelo Sr. Fábio Deniz 
Casagrande. 1.1. - Cenário Econômico: Primeiramente, foi feita uma apresentação sobre o 
cenário econômico e político interno e externo e como esses fatos impactaram os fundos de 
investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as expectativas do mercado para o 
futuro, seguindo as perspectivas dos analistas. No Brasil, o Ibovespa surpreende após a 
divulgação do IPCA indicar inflação abaixo do teto da meta pelo segundo mês consecutivo, 
mas a demora nas tratativas em torno do arcabouço fiscal levou o índice a perder força na 
segunda metade do mês. Após dois meses consecutivos de retração, a produção industrial 
apresentou alta de 1,1% em março, sendo o resultado mais expressivo desde outubro de 2022. 
A projeção de mercado, segundo consenso Refinitiv, era de 0,8%. No ano, a variação é de -
0,4%, enquanto o acumulado dos últimos 12 meses alcançou a estabilidade. Apesar do 
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resultado positivo em março, a indústria ainda está 1,3% abaixo do patamar pré-pandemia. 
Dados divulgados pela S&P Global mostram que o PMI composto e o PMI de serviços do país 
cresceram em abril, enquanto o PMI industrial caiu de 47,0 para 44,3, marcando o sexto mês 
de desaceleração. O PMI composto subiu de 50,7 em março para 51,8 em abril, enquanto o 
PMI de serviços subiu de 51,8 em março para 54,5 em abril, a maior pontuação em nove 
meses. O desempenho de serviços foi impulsionado pela melhora das condições de demanda, 
renovações e conquista de novos negócios. No cenário inflacionário, o IPCA de abril avançou 
0,61%, ficando 0,10 p.p. abaixo do registrado em março. O índice acumula 2,72% no ano e 
4,18% nos últimos doze meses. Todos os grupos apresentaram alta, com saúde e cuidados 
pessoais marcando a maior variação (1,49%), seguido por alimentação e bebidas e transporte, 
que registraram alta de 0,71% e 0,56%, respectivamente. O grupo de Transportes, inclusive, 
apresentou desaceleração no mês, influenciado pela queda no preço dos combustíveis. Apesar 
do IPCA registrar mais um mês abaixo do teto da meta, a expectativa é de alta no índice 
durante o segundo semestre de 2023 à medida que os efeitos das desonerações tributárias 
implementadas no ano passado não estejam mais incluídos na contabilização de doze meses. 
No quadro fiscal, a apresentação do arcabouço fiscal, apesar de ter acalmado o mercado ao 
reduzir o risco de cenários extremos da dívida pública, deixou em aberto pontos que geram 
divergências e dúvidas. Na política monetária, persistem os atritos entre membros do governo e 
o presidente do Banco Central, que foi alvo de sabatina em audiência na Comissão de 
Assuntos Econômicos (CAE) do Senado Federal. Durante audiência, Campos Neto defendeu a 
autonomia do Banco Central, citando o ano passado, no qual a autoridade monetária elevou os 
juros a sua máxima recente, algo que, segundo ele, “nunca na história deste país” havia 
acontecido em um ano eleitoral. Entre as críticas, destacou-se que o Brasil tem uma das 
maiores taxas de juros real do mundo, bem como o custo da dívida pública do Brasil ao se 
manter uma taxa de juros tão elevada. O governo federal busca aproximação com a autoridade 
monetária, visando maior coordenação e convergência entre políticas fiscal e monetária. Em 
relação ao mercado externo, os recentes indicadores reforçam a percepção de desaceleração 
econômica nos Estados Unidos, que em meio a riscos envolvendo o setor bancário, elevam a 
possibilidade de finalização do ciclo de aperto monetário. O PIB americano cresceu 1,1% no 
período, contra uma expansão de 2,6% registrada no último trimestre de 2022. Os números de 
vendas no varejo também apresentaram queda, recuando 1% no mês de março, ante 
expectativa de alta de 0,4%. Essa foi a segunda queda consecutiva e pode ser explicada, em 
grande parte, pela redução das vendas em lojas de mercadorias em geral e postos de gasolina. 
Em contrapartida, a inflação americana apresentou certa resiliência nos dados recentes. O CPI 
(Índice de Preços ao Consumidor) apresentou alta de 0,1% em abril, ante expectativa de 0,2%. 
No acumulado dos últimos 12 meses, a alta foi de 5,0% frente à expectativa de 5,2%. Já o PCE 
(Índice de Preços para Gastos de Consumo Pessoal), considerado o índice de referência para 
o monitoramento da inflação pelo Fed, avançou 0,1% em março. Na base anual, o PCE atingiu 
4,2%, abaixo dos 5,1% registrados no mês anterior. A presidente do Banco Central Europeu, 
Christine Lagarde, destacou a possibilidade de não prosseguir com o aumento de juros, 
considerando que o atual patamar já seria suficiente para convergir a inflação para a meta. 
Contribuiu para isso a desaceleração da inflação anualizada da Zona do Euro, cujos dados 
passaram de 8,5% em fevereiro para 6,9% em março. Todavia, assim como evidenciado nos 
Estados Unidos, o núcleo da inflação segue como ponto de alerta e registrou alta de 5,6% para 
5,7%, no mesmo período. A situação do Reino Unido não é muito diferente. Os dados de 
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inflação para o último mês surpreenderam negativamente e se mantiveram acima dos dois 
dígitos, a 10,1% em 12 meses. O resultado foi fortemente impactado pela inflação de alimentos 
e bebidas não alcoólicas, que registrou o maior patamar em mais de 45 anos, com alta 
anualizada de 19,92%. A contínua alta do núcleo da inflação tem feito com que o BoE (Banco 
da Inglaterra) mantenha o ritmo de aperto monetário. Na China, o PIB do primeiro trimestre 
surpreendeu positivamente os mercados, apontando uma alta anualizada de 4,5%, ante 
expectativa de 4,00%. O crescimento foi impulsionado, sobretudo, pelas vendas no varejo que 
avançaram 10,6% em março, frente à expectativa de 7,4%. O resultado pode ser explicado 
pela flexibilização das medidas restritivas impostas durante os últimos anos, devido a política 
de Covid Zero. O PMI industrial da China apresentou desaceleração, saindo de 52,6 para 51,9 
na passagem de fevereiro para março, mas continua acima do patamar neutro de 50 pontos, o 
que indica expansão da atividade do setor. Já o setor de serviços continuou a tendência de alta 
e registrou o maior patamar desde novembro de 2020, aos 57,8 pontos. No Japão, a inflação 
ainda permanece em patamares elevados, com o núcleo se aproximando dos 4% anuais. Com 
a disseminação do cenário inflacionário, aumentam as expectativas para uma mudança na 
política monetária do país. Essa hipótese é reforçada pela troca de comando do banco central, 
cujo novo dirigente já deu sinais de insatisfação com o atual conjunto de políticas 
implementado pelo BoJ (Banco do Japão). 1.2. - Resultados e Relatórios: Depois do cenário 
econômico, foram apresentadas as informações contidas no Relatório de Investimentos e de 
Acompanhamento da Política de Investimentos, data base 30/04/2023, onde se verificou a 
rentabilidade positiva de R$ 1.833.737,27 (um milhão, oitocentos e trinta e três mil, setecentos 
e trinta e sete reais e vinte e sete centavos), e o retorno da carteira, cujo patrimônio do IPASC 
atingiu o valor de R$ 166.920.037,68 (cento e sessenta e seis milhões, novecentos e vinte mil, 
trinta e sete reais e sessenta e oito centavos). Restaram demonstradas as posições dos 
investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua carência, o saldo final, a participação 
deste Instituto sobre o total das aplicações do fundo de investimentos, a quantidade de cotas, a 
relação entre o investimento no fundo e a participação sobre o patrimônio líquido do IPASC e o 
seu enquadramento de acordo com a Resolução CMN nº 4.963 e a Política de Investimento do 
IPASC. Também foi visualizada a distribuição por segmento, por artigo/resolução, por 
instituição gestora e por administrador, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos e 
as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos após as 
movimentações de aplicações e resgates realizados no mês de abril, o saldo atual, o retorno 
mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP entre elas, o VaR e o índice de 
Sharpe, a evolução patrimonial do IPASC e os dados e gráficos de comparação entre a 
rentabilidade mensal da carteira do IPASC de +1,08% e da meta atuarial de +1,02%. Também 
foram apresentados os dados e gráficos de comparação entre a rentabilidade anual da carteira 
do IPASC que finalizou o mês de abril com um desempenho acumulado no ano de +2,15% 
contra a meta atuarial de +4,39%. Além disso, também foi demonstrada a evolução patrimonial 
anual, bem como no período apurado. A seguir foi exposto o patrimônio líquido do IPASC, 
demonstrando a sua liquidez de forma monetária, detalhando os fundos com liquidez até 30 
dias, de 30 a 365 dias e acima de 365 dias. Visando acompanhar o desempenho dos fundos de 
investimentos que compõe a carteira do IPASC, foi realizada a comparação de alguns 
indicadores de risco x retorno, como VaR e volatilidade, sendo ainda observado o índice de 
Sharpe dos ativos. O Relatório Mensal de Investimentos e de Acompanhamento da Política de 
Investimentos foi aprovado por unanimidade pelos membros presentes do Comitê de 
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Investimentos e será encaminhado para deliberação por parte do Conselho Administrativo do 
IPASC e para fins de análise do Conselho Fiscal do IPASC. 
 
2 - Plano de Ação Mensal: Para o próximo período, os membros do Comitê definiram como 
ações no que diz respeito as alocações de novos recursos, recursos provenientes do 
COMPREV, recursos da taxa de administração, recursos provenientes do pagamento de 
parcelamentos e recursos provenientes do pagamento de cupons, que os mesmos deverão ser 
aportados e aplicados junto ao fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TP RF (CNPJ nº 
10.740.670/0001-06) até o limite permitido. Deverá ser observado junto ao Plano de Ações 
Mensal constante do Relatório de Investimentos e de Acompanhamento da Política de 
Investimentos quem é o responsável pela operacionalização, bem como os prazos 
estabelecidos.  
 
3 - Proposta de Alocação: Diante do cenário econômico abordado anteriormente, o Gestor de 
Recursos apresentou proposta de alteração na carteira, com a alocação de recursos junto ao 
fundo PORTO PARANAGUÁ CAPITAL PROTEGIDO FUNDO DE INVESTIMENTOS 
MILTIMERCADO (CNPJ nº 50.642.631/0001-82). Sobre o fundo selecionado, com o intuito de 
respaldar a melhor decisão do Comitê, o Gestor de Recursos apresentou uma análise do 
fundo, que tem por objetivo a proteção do capital investido, frente a oscilação da bolsa de 
valores, com a garantia mínima de rentabilidade pela inflação. O Gestor de Recursos 
esclareceu novamente que como a inflação continua elevada, seria uma boa oportunidade de 
investimento. Após as devidas explanações, os membros do Comitê de Investimentos 
deliberaram e decidiram por unanimidade, em aprovar a movimentação proposta pelo Gestor 
de Recursos, no montante total de R$ 3.000.000,00 (três milhões de reais), os quais deverão 
ser resgatados do fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TP RF (CNPJ nº 10.740.670/0001-06). No 
entanto, restou também deliberado que a efetivação dos resgates e aplicações fica 
condicionado ao credenciamento prévio de todos os produtos de investimento, também quanto 
ao administrador, gestor e distribuidor. 
 
4 - Atualização/Credenciamento das Instituições e Produtos de Investimento: Antes da 
realização de qualquer aplicação é necessário que as Instituições Financeiras e seus 
respectivos produtos de investimento sejam devidamente credenciados perante o IPASC, com 
a devida aprovação do Comitê de Investimentos, para que assim possa ser verificado e 
analisado detalhadamente as condições de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez 
previstas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e os demais critérios como: atos de registro ou 
autorização expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissão de Valores Mobiliários ou órgão 
competente quando aplicável; observação de elevado padrão ético das empreses e 
regularidade fiscal e previdenciária das instituições que visam receber as aplicações dos 
RPPS, seguindo as Portarias MPS nº 519/2011, MPS nº 170/2012 e MPS nº 440/2013. No mês 
abril de 2023 não houve a análise de documentação de Instituições Financeiras ou de seus 
respectivos fundos de investimento, não havendo atualizações ou novos credenciamentos. 
 
5 - Chamada de capital para integralização de cotas do fundo KINEA PRIVATE EQUITY V 
FEEDER INSTITUC I FIP MULT: No dia quinze de maio do corrente ano, o IPASC recebeu 
através de correio eletrônico, a notificação de chamada de capital para integralização de cotas 
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do fundo KINEA PRIVATE EQUITY FEEDER INSTITUCIONAL FIP MULTIESTRATÉGIA 
(CNPJ nº 41.745.796/0001-99), no valor total de R$ 150.845,00 (cento e cinquenta mil, 
oitocentos e quarenta e cinco reais). Conforme anteriormente decidido pelos membros do 
Comitê de Investimentos na reunião ordinária realizada no dia vinte e sete de janeiro de dois 
mil e vinte dois, constou na Ata nº 01 o valor máximo para aplicação no respectivo fundo, no 
montante de R$ 2.000.000,00 (dois milhões de reais). Desta forma, os membros do Comitê 
deliberaram de forma unânime, pela aprovação da integralização do capital, na forma como 
requerida, sendo o valor solicitado resgatado do fundo CAIXA BRASIL IRF M-1 TP RF (CNPJ 
nº 10.740.670/0001-06) e aplicado junto ao fundo KINEA PRIVATE EQUITY FEEDER 
INSTITUCIONAL FIP MULTIESTRATÉGIA no dia 29/05/2023, data limite para integralização. 
 
6 - Outras deliberações: 6.1 - O Gestor de Recursos informa que as movimentações 
deliberadas e aprovadas pelos membros do Comitê, na reunião realizada no mês de março do 
corrente ano, foram devidamente realizadas.  
 
Nada mais havendo a se tratar, eu Fábio Deniz Casagrande, lavrei a presente Ata que após 
lida e aprovada, foi assinada por mim e pelos demais presentes.  
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