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032 ATA - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e seis dias do més de margo do ano de dois mil e vinte e cinco, as dezesseis horas,
foi realizada de forma presencial a reunido do Comité de Investimentos do IPASC, de forma
ordinaria.

Reuniram-se na sede deste Instituto de Previdéncia os seguintes membros: a Sra. Diala
Marchi Gongalves Bridi, representante do IPASC no Comité de Investimentos, a Sra.
Dimaleicy Pereira, representante do Poder Legislativo no Comité de Investimentos, a Sra.
Edina Carla Bressan, membro do Conselho Fiscal do IPASC e representante deste no Comité
de Investimentos, o Sr. Gilmar Martins, representante do Executivo Municipal no Comité de
Investimentos, a Sra. Camila Ribeiro Kaziemarczah, membro do Conselho Administrativo do
IPASC e representante deste no Comité de Investimentos e o Sr. Fabio Deniz Casagrande,
Diretor Administrativo e Financeiro do IPASC e Gestor de Recursos, membro nato do Comité
de Investimentos.

Com quoérum suficiente de membros, a reuniao foi iniciada e conduzida pelo Gestor de
Recursos e Diretor Administrativo e Financeiro do Instituto, Sr. Fabio Deniz Casagrande, que
primeiramente agradeceu a participagdo dos membros. A reunido teve como objetivos
principais informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes ao Comité de Investimentos
do IPASC e demais atividades pertinentes ao Instituto, visando a maior transparéncia e o
melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

1. Apresentagcdo dos Resultados e do Relatério de Investimentos e
Acompanhamento da Politica de Investimentos - Fevereiro/2025;

Plano de Ag¢ao Mensal;

Proposta de Alocacgao;

Atualizacao/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento;
Chamada de capital para integralizacao de cotas do fundo BTG PACTUAL
ECONOMIA REAL Il FIP A;

Chamada de capital para integralizacdo de cotas do fundo KINEA
DESENVOLVIMENTO LOGIiSTICO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO;

7. Outras Deliberagoes.

aRhob

L

O Sr. Fabio Deniz Casagrande comecou fazendo uma breve apresentacdo de todos os
assuntos que seriam expostos no decorrer da reunido, conforme pauta enviada previamente
por e-mail, juntamente com os documentos pertinentes.

1 - Apresentacao dos Resultados e do Relatério de Investimentos e Acompanhamento
da Politica de Investimentos - Fevereiro/2025: A pauta foi conduzida pelo Sr. Fabio Deniz
Casagrande. 1.1. - Cenario Econémico: O PIB brasileiro cresceu 3,6% no quarto trimestre de
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2024. Em fevereiro, a economia registrou aceleragdo na prévia de inflagdo e um leve aumento
no desemprego. No cenario internacional, a economia dos Estados Unidos demonstrou sinais
de desaceleracdo, com tensdes comerciais e revisdo para baixo do crescimento, enquanto a
zona do euro teve expansdao modesta e a China enfrenta desafios no setor imobiliario. No
Brasil em fevereiro, o cenario econdmico brasileiro foi marcado por volatilidade no cambio,
aceleracdo da inflacdo e sinais mistos na atividade econémica. O ddlar encerrou 0 més
cotado a R$ 5,89, registrando uma desvalorizacédo de 1,37% do real, refletindo nédo so fatores
domeésticos, mas também revisdes sobre a politica monetaria dos EUA e incertezas ligadas a
politica comercial do pais. No Brasil, o fluxo cambial apresentou uma saida liquida de US$
256 milhdes em fevereiro, refletindo principalmente um déficit de US$ 5,163 bilhdes no canal
financeiro. A inflagdo voltou a acelerar com o IPCA-15 subindo 1,23% em fevereiro, a maior
alta desde abril de 2022. O avango mensal foi pressionado pelo aumento de 16,33% na
energia elétrica residencial, reflexo do fim do bénus aplicado na conta de luz em janeiro. Além
disso, o grupo Educacéao teve reajustes nas mensalidades escolares, enquanto a Alimentagao
continuou pressionada por altas nos precos de produtos como café e hortalicas. O resultado
oficial referente ao PIB do Brasil em 2024 foi divulgado no ultimo dia 07 e indicou crescimento
econdmico de 3,6% no quarto trimestre, acumulando alta de 3,4% no ano. No ano, o avango
foi impulsionado por servigos (+3,7%) e industria (+3,3%), enquanto a agropecuaria caiu
3,2%. Pelo lado da demanda, o consumo das familias avancou 4,8% e os investimentos
cresceram 7,3%, refletindo maior confiangca empresarial. O comércio exterior teve um
crescimento de 5,4% nas exportagbes, com destaque para petroleo, soja e minério de ferro,
enquanto as importagdes subiram 4,5%, impulsionadas por fertilizantes, medicamentos e
bens de capital. Dados mais recentes apresentaram sinais mistos. Em fevereiro, o PMI de
Servigos subiu para 50,6 pontos, retornando a zona de expanséao, enquanto o PMI Industrial
avancou para 53,0, indicando uma recuperacao do setor, puxada pela alta nos novos pedidos
domésticos. O mercado de trabalho, por sua vez, mostrou leve alta na taxa de desemprego,
que subiu para 6,5%, mas segue abaixo dos 7,6% registrados ha um ano, refletindo um nivel
historicamente baixo para o periodo. Apesar disso, a maior parte das novas vagas continua
sendo gerada no setor informal. No que se refere ao comércio exterior, a balanga comercial
registrou um déficit de US$ 324 milhdes em fevereiro, o primeiro saldo negativo desde janeiro
de 2022. O resultado refletiu um forte aumento das importagbes (+27,6%) e uma leve queda
das exportagdes (-1,8%), mas também foi impactado por fatores pontuais, como a importagao
de uma plataforma de petréleo no valor de US$ 2,7 bilhdes. O comércio com a China foi um
dos principais fatores para esse desempenho, registrando um déficit de US$ 2,63 bilhdes,
com queda de 21,1% nas exportacdes e alta de 76,8% nas importagdes. No mundo, no més
de fevereiro também foi desafiador para a economia dos Estados Unidos. Ao longo do més, o
governo Trump intensificou seu discurso protecionista, anunciando revisdes tarifarias contra
China, México e Canada. A rapida resposta dos paises ao implementar tarifas reciprocas
intensificou as tensdes comerciais entre as nacodes, elevando a volatilidade nos mercados.
Aliado a isto, o governo dos EUA segue implementando politicas migratérias mais rigidas, as
quais podem trazer efeitos deletérios a conjuntura macroeconémica do pais. A Ata da ultima
reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) mencionou as medidas adotadas pelo
governo como fator relevante para a alta da inflagdo. A inflagdo medida pelo PCE e seu
nucleo fecharam o més de fevereiro com taxa anualizada de 2,5% e 2,6%, respectivamente,
desacelerando levemente ante o més anterior, contudo, permanecendo em patamar elevado.
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Neste cenario, o mercado segue com a projecdo de que o Fed mantera os juros inalterados
na tentativa de convergir a inflagdo a meta de 2%. No que tange o mercado de trabalho, o
pais continua a apresentar sinais de desaceleragéo. A taxa de desemprego subiu de 4,0% em
janeiro para 4,1% em fevereiro, com a criacdo de 151 mil novos empregos, valor abaixo do
esperado. No que se refere a atividade econémica, a segunda leitura do PIB do quarto
trimestre de 2024 apresentou uma taxa anualizada de 2,3%, em linha com as expectativas e
abaixo da alta de 3,1%, registrada no trimestre anterior. Segundo os dados, o pais cresceu
2,8% em 2024, ante avanco de 2,9% em 2023. Na zona do euro, a leitura final do PIB do
quarto trimestre demonstrou crescimento anualizado de 1,2%, acima da proje¢ao de 0,9%. No
ano, o crescimento foi de 0,7%, refletindo uma estagnagéo da economia. A inflagdo do bloco
fechou 0 més de janeiro com uma taxa anualizada de 2,5% e, segundo a leitura preliminar,
desacelerou para 2,4% em fevereiro. No que se refere ao mercado de trabalho, a taxa de
desemprego se manteve estavel em 6,2%, conforme o esperado. A industria da zona do euro
avancou ligeiramente acima das previsdes, conforme dados do PMI. Ja o setor de servicos
apresentou queda maior do que a esperada no més de fevereiro. Apesar da melhora, a
persistente crise no setor manufatureiro continua a pressionar o crescimento do bloco. Além
disso, os desafios enfrentados pela Alemanha, maior economia da regido, com eleigdes
antecipadas e debates sobre a flexibilizagdo do limite de endividamento, potencializam as
dificuldades para a recuperacao econdmica do bloco. Ainda que a inflagdo se encontre acima
da meta, o Banco Central Europeu resolveu novamente cortar os juros, para 2,5% ao ano, na
reuniao ocorrida no inicio de margo. O movimento se trata da sexta reduc¢do desde junho de
2024 e veio conforme a previsao do mercado, que espera pelo menos mais dois cortes até o
fim do ano. Contudo, a autoridade monetaria, que espera estimular a recuperacéo econémica
em 2025, ndo antecipou novos cortes em meio a um cenario de incertezas derivadas das
tensdes comerciais com os Estados Unidos. A atividade econémica da China encerrou o0 més
de fevereiro com crescimento nos setores industrial e de servigos, enquanto setor imobiliario
permanece em crise, mesmo com injegdes bilionarias de recursos efetuadas pelo governo,
indicando uma dificuldade de crescimento mais forte da economia. A deflagdo maior do que a
esperada, com uma taxa anualizada de -0,7%, corrobora com a dificuldade de aceleragao da
economia chinesa. Em relagéo a politica monetaria, o banco central chinés manteve as taxas
de juros inalteradas em fevereiro, argumentando que ajustaria sua politica monetaria no
momento apropriado para apoiar a economia. Concomitante a isso, ao longo do més, a China
endureceu seu discurso a respeito da escalada da guerra comercial, implementando tarifas
sobre produtos agricolas e energéticos dos Estados Unidos. 1.2. - Resultados e Relatorios:
Depois do cenario econdmico, foram apresentadas as informacgdes contidas no Relatério de
Investimentos e de Acompanhamento da Politica de Investimentos, data base 28/02/2025,
onde se verificou a rentabilidade negativa de R$ 571.490,78 (quinhentos e setenta e um mil,
quatrocentos e noventa reais e setenta e oito centavos) e o retorno da carteira, cujo
patriménio do IPASC atingiu o valor de R$ 200.337.506,95 (duzentos milhdes, trezentos e
trinta e sete mil, quinhentos e seis reais e noventa e cinco centavos). Restaram demonstradas
as posicoes dos investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo final, a
participagdo deste Instituto sobre o total das aplicagdes do fundo de investimentos, a
quantidade de cotas, a relagao entre o investimento no fundo e a participacido sobre o
patriménio liquido do IPASC e o seu enquadramento de acordo com a Resolu¢gdo CMN n°
4.963 e a Politica de Investimento do IPASC. Também foi visualizada a distribuicdo por
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segmento, por artigo/resolucdo, por instituicdo gestora e por administrador, o retorno dos
investimentos, a volatilidade dos ativos e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks,
o retorno dos investimentos apds as movimentagdes de aplicagbes e resgates realizados no
més de fevereiro, 0 saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta
atuarial, o GAP entre elas, o VaR e o indice de Sharpe, a evolu¢ao patrimonial do IPASC e os
dados e graficos de comparacgéo entre a rentabilidade mensal da carteira do IPASC de -0,27%
e da meta atuarial de +1,73%. Também foram apresentados os dados e graficos de
comparacgao entre a rentabilidade anual da carteira do IPASC que finalizou o0 més de fevereiro
com um desempenho acumulado de +0,70% contra a meta atuarial de +2,33%. Além disso,
também foi demonstrada a evolugdo patrimonial anual, bem como no periodo apurado. A
seguir foi exposto o patriménio liquido do IPASC, demonstrando a sua liquidez de forma
monetaria, detalhando os fundos com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias e acima de 365
dias. Visando acompanhar o desempenho dos fundos de investimentos que compbe a
carteira do IPASC, foi realizada a comparacdo de alguns indicadores de risco X retorno,
como VaR e volatilidade, sendo ainda observado o indice de Sharpe dos ativos. O Relatorio
Mensal de Investimentos e de Acompanhamento da Politica de Investimentos, bem como
todas as movimentacdes realizados até o presente momento pelo Gestor de Investimentos,
foram aprovados por unanimidade pelos membros presentes do Comité de Investimentos. O
referido relatério sera encaminhado para deliberacao por parte do Conselho Administrativo do
IPASC e para fins de analise do Conselho Fiscal do IPASC.

2- Plano de Acao Mensal: Para o proximo periodo, os membros do Comité definiram como
acdes no que diz respeito as alocagdes de novos recursos, recursos provenientes do
COMPREV, recursos da taxa de administragdo, recursos provenientes do pagamento de
parcelamentos e recursos provenientes do pagamento de cupons, que os mesmos deverao
ser aportados e aplicados junto ao fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TP RF (CNPJ n°
10.740.670/0001-06) até o limite permitido, salvo se depositados junto ao Banco do Brasil,
quando deverdao ser aplicados junto ao fundo BB FLUXO FIC RF PREVID (CNPJ n°
13.077.415/0001-05) até o limite permitido. Devera ser observado junto ao Plano de Ag¢des
Mensal constante do Relatério de Investimentos e de Acompanhamento da Politica de
Investimentos quem ¢é o responsavel pela operacionalizagdo, bem como o0s prazos
estabelecidos.

3 - Proposta de Alocacao: Diante do cenario econdmico atual o Comité de Investimentos
deliberou no sentido de nao realizar nenhuma alteragdo na carteira, optando por aguardar o
parcer da Consultoria Lema acerca do eventual encurtamento da carteira. Desta forma, fica
novamente postergada qualquer deliberacdo sobre alteracdo da carteira, para a préxima
reuniao do Comité.

4 - Atualizacdo/Credenciamento das Instituicoes e Produtos de Investimento: Antes da
realizacdo de qualquer aplicacdo € necessario que as Instituigdes Financeiras e seus
respectivos produtos de investimento sejam devidamente credenciados perante o IPASC, com
a devida aprovacado do Comité de Investimentos, para que assim possa ser verificado e
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analisado detalhadamente as condi¢bes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez
previstas na Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e os demais critérios como: atos de registro ou
autorizagéo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comiss&o de Valores Mobiliarios ou érgéo
competente quando aplicavel; observagcdao de elevado padrao ético das empresas e
regularidade fiscal e previdenciaria das instituicbes que visam receber as aplicacbes dos
RPPS, seguindo a Portaria MPT n°® 1.467/2022. No més de fevereiro de 2025 ndo houve a
analise de documentagao de Instituicdes Financeiras ou de seus respectivos fundos de
investimento, ndo havendo atualizagdes ou novos credenciamentos.

5 - Chamada de capital para integralizacdo de cotas do fundo BTG PACTUAL
ECONOMIA REAL Il FIPM A: O IPASC recebeu no dia quatorze de margo do corrente ano,
através de correio eletrénico, a notificacdo de chamada de capital para integralizacao de cotas
do fundo BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIPM A (CNPJ/MF n° 44.172.951/0001-13), no
valor total de R$ 96.618,34 (noventa e seis mil, seiscentos e dezoito reais e trinta e quatro
centavos). Conforme anteriormente decidido pelos membros do Comité de Investimentos na
reunido ordinaria realizada no dia vinte e cinco de maio de dois mil e vinte dois, constou na
Ata n°® 07/2022 o valor maximo para aplicagdo no respectivo fundo, no montante de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). Desta forma, os membros do Comité deliberaram de
forma unanime, pela aprovagao da integralizagcao do capital, na forma como requerida, sendo
o valor solicitado resgatado do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF (CNPJ n°
10.740.670/0001-06) e aplicado junto ao respectivo fundo até a data limite para integralizacao.

6 - Chamada de capital para integralizacdo de cotas do_ fundo KINEA
DESENVOLVIMENTO LOGISTICO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO: O IPASC
recebeu no dia vinte e sete de fevereiro do corrente ano, através de correio eletronico, a
notificacdo de chamada de capital para integralizacdo de cotas do fundo KINEA
DESENVOLVIMENTO LOGISTICO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (CNPJ/MF n°
51.734.924/0001-52), no valor total de R$ 297.990,00 (duzentos e noventa e sete mil,
novecentos e noventa reais). Conforme anteriormente decidido pelos membros do Comité de
Investimentos na reunido ordinaria realizada no dia vinte e sete de setembro de dois mil e
vinte trés, constou na Ata n° 10/2023, o valor maximo para aplicacdo no respectivo fundo, no
montante de R$ 3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil reais). Desta forma, os membros
do Comité deliberaram de forma unanime, pela aprovagéo da integralizagdo do capital, na
forma como requerida, sendo o valor solicitado resgatado do fundo CAIXA BRASIL IRF-M TP
FI RF (CNPJ n° 14.508.605/0001-00) e aplicado junto ao fundo KINEA DESENVOLVIMENTO
LOGISTICO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO até a data limite para integralizagao.

7 - Outras deliberacoes: 6.1 - Restou deliberado pelos membros do Comité de Investimentos
que havera a participagao do IPASC no Prémio Destaque Brasil de Investimentos, promovido
pela ABIPEPM.

Nada mais havendo a se tratar, eu Fabio Deniz Casagrande, lavrei a presente Ata que
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apos lida e aprovada, foi assinada por mim e pelos demais presentes.

FABIO DENIZ CASAGRANDE
Gestor de Recursos e Diretor
Administrativo e Financeiro do
IPASC
(CPA 10 - CGRPPS - CP RPPS
CGINV I)

DIMALEICY AP. PEREIRA
Membro Representante do Poder
Legislativo
(CP RPPS CGINV I)

GILMAR MARTINS
Membro Representante do
Executivo Municipal

(CP RPPS CGINV I)
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