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012 ATA - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dezesseis horas, foi
realizada de forma presencial a reunido do Comité de Investimentos do IPASC, de forma
ordinaria.

Reuniram-se na sede deste Instituto de Previdéncia os seguintes membros: a Sra. Diala
Marchi Gongalves Bridi, representante do IPASC no Comité de Investimentos, a Sra. Edina
Carla Bressan, membro do Conselho Fiscal do IPASC e representante deste no Comité de
Investimentos, o Sr. Gilmar Martins, representante do Executivo Municipal no Comité de
Investimentos, a Sra. Dimaleicy Aparecida Pereira, representante do Legislativo Municipal e
representante deste no Comité de Investimentos e o Sr. Fabio Deniz Casagrande, Diretor
Administrativo e Financeiro do IPASC e Gestor de Recursos, membro nato do Comité de
Investimentos.

Com quérum suficiente de membros, a reunido foi iniciada e conduzida pelo Gestor de
Recursos e Diretor Administrativo e Financeiro do Instituto, Sr. Fabio Deniz Casagrande, que
primeiramente agradeceu a participagdo dos membros. A reunido teve como objetivos
principais informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes ao Comité de Investimentos
do IPASC e demais atividades pertinentes ao Instituto, visando a maior transparéncia e o
melhor desempenho da autarquia, contendo as seguintes pautas:

1. Apresentacdo dos Resultados e do Relatério de Investimentos e
Acompanhamento da Politica de Investimentos - Dezembro/2024;

2. Plano de Acédo Mensal;

3 - Proposta de Alocacéao

3. Outras Deliberacdes.

O Sr. Fabio Deniz Casagrande comecou fazendo uma breve apresentacdo de todos os
assuntos que seriam expostos no decorrer da reunido, conforme pauta enviada previamente
por e-mail, jJuntamente com os documentos pertinentes.

1 - Apresentacdo dos Resultados e do Relatdrio de Investimentos e Acompanhamento
da Politica de Investimentos - Dezembro/2024: A pauta foi conduzida pelo Sr. Fabio Deniz
Casagrande. 1.1. - Cenério Econdmico: O Comité de Politica Monetéaria (Copom) aumentou a
taxa Selic em 100 pb, para 12,25%, em sua reunidao de dezembro. No comunicado apos a
decisdo, o Banco Central entendeu que o cendrio externo continua desafiador, em fungéo da
conjuntura econGmica nos Estados Unidos. Em relagdo ao cenéario domeéstico, o Comité
avaliou que a atividade econémica permanece mais dinamica do que o esperado, destacando
o resultado do PIB do terceiro trimestre. O Copom também chamou atencdo para a
incompatibilidade das leituras recentes do IPCA, que vém apresentando elevagédo, com a
meta de inflacdo. No que tange ao balanco de riscos, o Banco Central considerou que houve
materializacdo de alguns riscos, 0 que tornou o cendrio mais adverso, como a desancoragem
das expectativas e a conjuncdo de politicas externa e interna que tenham impacto
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inflacionario através da taxa de cambio. Diante desse quadro, o Copom optou por elevar a
taxa Selic em 100 pb, atingindo 12,25%, e indicou que devem ocorrer mais duas altas de
mesma magnitude nas proximas reunides. A ata do Copom, por sua vez, trouxe 0S
argumentos que justificaram a decisdo de aumentar a Selic em 100 pb. Para além do trazido
no comunicado, o Copom chamou atencdo para a alteracdo das condi¢des financeiras e da
taxa de cambio desde a ultima reunido, com forte depreciacéo do real e elevagcédo das curvas
de juros. As expectativas de inflagcdo, por sua vez, também sofreram deterioracdo adicional
apos o anuncio de politica fiscal no fim de novembro, e as leituras mais recentes do IPCA
indicaram piora do quadro inflacionario. A intensificacdo dos vetores inflacionarios (hiato do
produto aberto, mercado de trabalho aquecido, taxa de cambio depreciada, inflacdo corrente
pressionada e expectativas de inflagdo acima da meta), portanto, foi decisiva para levar a
Selic a pelo menos 14,25%, considerando as duas elevacdes de 100 pb sinalizadas pelo BC.

Inflagdo corrente bem como expectativas ainda demandam cautela por parte do Banco
Central. O IPCA-15, ao avancar 0,34% em dezembro, acumulou alta de 4,7% em 2024. A
principal contribuigéo partiu do setor de Alimentacéo e bebidas (1,47%), com alta de 1,56% de
alimentacdo no domicilio, parcialmente compensado pela deflacdo no setor de Habitacdo (-
1,32%), diante do retorno da bandeira tarifaria verde no més. Em relacdo as principais
métricas observadas pelo Banco Central, os nucleos mostraram tendéncia de piora. A média
movel de trés meses da média dos cinco nucleos, considerando 0s ajustes sazonais e em
termos anualizados, acelerou de 4,5% para 5,2%, enquanto 0S servicos subjacentes
passaram de 5,4% para 8,2% na mesma métrica. Esse resultado, que leva em conta os
ultimos 3 meses, foi influenciado pelo efeito base de setembro, quando observamos algumas
surpresas baixistas, e uma elevacao relevante nos precos de alimentacéo fora do domicilio.
Mesmo assim, o resultado do IPCA-15 de dezembro reforca o quadro pressionado da inflacdo
e fortalece nossa projecdo de 4,9% para o IPCA de 2024. Atividade econOmica seguiu
aquecida no terceiro trimestre de 2024. O PIB avancou 0,9% na margem, 0 que representa
expansao de 4% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Pela 6tica da oferta, o Unico
setor a apresentar queda foi a agricultura, com retracdo de 0,9% no trimestre. A maior
contribuicdo positiva veio de servigos (0,9%), seguida da industria, que avancou 0,6%. Nossa
medida de PIB ciclico, que exclui setores menos sensiveis a politica monetaria, registrou
crescimento ainda mais expressivo, de 1,1% na margem. Pela otica da demanda, a maior
contribuicdo para o crescimento veio do consumo das familias (1,5%), refletindo tanto o
mercado de trabalho aquecido como a evolucéo favoravel do crédito, seguido pela formacao
bruta de capital fixo (2,1%), e pelo consumo do governo (0,8%). O setor externo continuou a
participar negativamente, com o avanco de importacdes superando as exportacdes no
periodo. Em suma, a composicao do crescimento do PIB reforcou o quadro de aquecimento
da demanda e, ainda que esperemos crescimento mais moderado no quarto trimestre,
ajustamos nossa projecdo para o PIB de 2024, que deve ter avancado 3,4%. Mercado de
trabalho apresentou sinais de moderacdo em novembro. De acordo com os dados do Caged,
do Ministério do Trabalho, foram geradas 106,6 mil vagas de emprego formal no més. Na
série com ajuste sazonal, 0 numero representa desaceleracao, tendo passado de 116 mil em
outubro para 100 mil em novembro em nossas estimativas, Além disso, a média movel de 3
meses, uma medida de tendéncia, também desacelerou. Por sua vez, os dados da PNAD
Continua, divulgados pelo IBGE, trouxeram estabilidade da taxa de desemprego, em 6,5%, na
série ajustada sazonalmente. Na pesquisa, a alta da populacdo ocupada foi compensada pelo
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avanco da forca de trabalho. O rendimento médio habitual teve avanco de 0,2% em termos
reais na margem, desacelerando ante outubro (0,4%), o que fez com que a massa de
rendimentos reais tivesse aumento de 0,4% no més. De forma geral, os dados corroboram
uma sequéncia de leituras mais moderadas para o mercado de trabalho, a qual deve se
intensificar nos préoximos meses. 1.2. - Resultados e Relatdrios: Depois do cenério
econdmico, foram apresentadas as informacgdes contidas no Relatorio de Investimentos e de
Acompanhamento da Politica de Investimentos, data base 31/12/2024, onde se verificou a
rentabilidade negativa de R$ -175.500,25 (cento e setenta e cinco mil, quinhentos reais e vinte
e cinco centavos) e o retorno da carteira, cujo patriménio do IPASC atingiu o valor de R$
198.986.578,18 (cento e noventa e oito milhdes, novecentos e oitenta e seis mil, quinhentos e
setenta e oito reais e dezoito centavos), ja descontado o valor de R$ 530.448,26 (quinhentos
e trinta mil, quatrocentos e quarenta e oito reais e vinte e seis centavos), referente a valores
disponiveis em conta corrente de titularidade do IPASC para fins de pagamento da folha
mensal de beneficios do Instituto. Restaram demonstradas as posi¢cdes dos investimentos,
sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo final, a participacdo deste Instituto
sobre o total das aplicagdes do fundo de investimentos, a quantidade de cotas, a relacédo entre
o investimento no fundo e a participacdo sobre o patriménio liquido do IPASC e o seu
enquadramento de acordo com a Resolu¢cdo CMN n° 4.963 e a Politica de Investimento do
IPASC. Também foi visualizada a distribuicAo por segmento, por artigo/resolucdo, por
instituicdo gestora e por administrador, o retorno dos investimentos, a volatilidade dos ativos e
as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos ap6s as
movimentacdes de aplicacdes e resgates realizados no més de dezembro, o saldo atual, o
retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, 0 GAP entre elas, o VaR e 0
indice de Sharpe, a evolucédo patrimonial do IPASC e os dados e graficos de comparacgao
entre a rentabilidade mensal da carteira do IPASC de -0,12% e da meta atuarial de +0,93%.
Também foram apresentados os dados e gréaficos de comparacdo entre a rentabilidade anual
da carteira do IPASC que finalizou o0 més de dezembro com um desempenho acumulado no
ano de +8,26% contra a meta atuarial de +10,11%. Além disso, também foi demonstrada a
evolucéo patrimonial anual, bem como no periodo apurado. A seguir foi exposto o patriménio
liquido do IPASC, demonstrando a sua liquidez de forma monetaria, detalhando os fundos
com liquidez até 30 dias, de 30 a 365 dias e acima de 365 dias. Visando acompanhar o
desempenho dos fundos de investimentos que compde a carteira do IPASC, foi
realizada a comparacdo de alguns indicadores de risco X retorno, como VaR e volatilidade,
sendo ainda observado o indice de Sharpe dos ativos. O Relatério Mensal de Investimentos e
de Acompanhamento da Politica de Investimentos, bem como todas as movimentacdes
realizados até o presente momento pelo Gestor de Investimentos, foram aprovados por
unanimidade pelos membros presentes do Comité de Investimentos. O referido relatorio sera
encaminhado para deliberag&o por parte do Conselho Administrativo do IPASC e para fins de
analise do Conselho Fiscal do IPASC.

2- Plano de Acdo Mensal: Para o proximo periodo, os membros do Comité definiram como
acdes no que diz respeito as alocacbes de novos recursos, recursos provenientes do
COMPREV, recursos da taxa de administracdo, recursos provenientes do pagamento de
parcelamentos e recursos provenientes do pagamento de cupons, que os mesmos deverao
ser aportados e aplicados junto ao fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 TP RF (CNPJ n°
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10.740.670/0001-06) até o limite permitido, salvo se depositados junto ao Banco do Brasil,
guando deverdo ser aplicados junto ao fundo BB FLUXO FIC RF PREVID (CNPJ n°
13.077.415/0001-05) até o limite permitido. Devera ser observado junto ao Plano de Acles
Mensal constante do Relatério de Investimentos e de Acompanhamento da Politica de
Investimentos quem é o0 responsavel pela operacionalizacdo, bem como o0s prazos
estabelecidos.

3 - Proposta de Alocacédo: Diante do cenario econémico atual foi discutido sobre novas
alocacgbes, no entanto, foi deliberado que aguardaremos uma nova sugestdo da Consultoria
para entdo decidirmos como sera realizada. Assim, em resumo, as movimentacdes propostas
foram realizadas da seguinte forma:

De acordo com as taxas cotadas, a XP Investimentos ficou com a melhor taxa na NTNB 2026
com IPCA + 8,21 e 2030 IPCA + 7,75 e o Banco Itau cotou as melhores taxas para as LFs
2026 com 8,42 e 2028 com 8,19. Segue abaixo a tabela demonstrando como ficaram as
aplicacdes em Titulos Publicos e Letas Financeiras.

APLICACOES
Produto/Fundo Valor R$ Vencimento % INSTITUICAO
NTN-B 2026 2.116.801,11 15/08/2026 IPCA+8,21 XP
LF 2026 1.275.000,00 16/12/2026 IPCA+8,42 ITAU
LF 2028 3.760.000,00 18/12/2028 IPCA+8,19 ITAU
NTN-B 2030 5.301.472,82 15/08/2030 IPCA+7,75 XP
TOTAL 12.453.273,93

Os resgates para as compras das NTNBs e Letras Financeiras foram realizados no Fundo
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF no CNPJ n° 10.740.670/0001-06.

Sobre o aquisicdo dos titulos, com o intuito de respaldar a melhor decisdo do Comité, o
Gestor de Recursos apresentou relatorio de cotacdes realizadas junto a Instituicoes
Financeiras de renome, com o comparativo das taxas apresentadas para aquiasicdo de NTN-
B e LF. Apds as devidas explanacdes, os membros do Comité de Investimentos deliberaram e
decidiram por unanimidade, em aprovar as movimentagbes conforme proposta de alocacéo
apresentada pelo Gestor de Recursos. A decisdo do Comité seguira para analise e aprovagao
do Conselho Administrativo do IPASC e para conhecimento do Conselho Fiscal do IPASC.

4 - Atualizacdo/Credenciamento das Instituicdes e Produtos de Investimento: Antes da
realizacdo de qualquer aplicacdo €é necessario que as Instituicbes Financeiras e seus
respectivos produtos de investimento sejam devidamente credenciados perante o IPASC, com
a devida aprovacdo do Comité de Investimentos, para que assim possa ser verificado e
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analisado detalhadamente as condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez
previstas na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e os demais critérios como: atos de registro ou
autorizacéo expedido pelo Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios ou érgao
competente quando aplicavel; observacdo de elevado padrdo ético das empresas e
regularidade fiscal e previdenciaria das instituicdbes que visam receber as aplicacdes dos
RPPS, seguindo as Portarias MPS n°® 170/2012, MPS n° 440/2013 e MPT n° 1.467/2022. No
més de dezembro de 2024 ndo houve analise de documentacdo de novas Instituicdes
Financeiras e de seus respectivos fundos de investimentos.

5 - Qutras deliberacdes: 5.1 — A Consultoria Financeira Lema, realizou uma breve explanacao
sobre o cenério econémico de 2024, onde trouxe informac¢des importantes sobre o mercado
financeiro deste periodo.

Nada mais havendo a se tratar, eu Fabio Deniz Casagrande, lavrei a presente Ata que
apos lida e aprovada, foi assinada por mim e pelos demais presentes.

FABIO DENIZ DIALA M. G. BRIDI
CASAGRANDE Membro Representante do
Gestor de Recursos e Diretor IPASC
Administrativo e Financeiro do (CP RPPS CGINV 1)
IPASC
(CPA 10 - CGRPPS -CP
RPPS CGINV 1)
EDINA CARLA BRESSAN GILMAR MARTINS
Membro Representante do Membro Representante do
Conselho Fiscal do Executivo Municipal
(CPA 10) (CP RPPS CGINV I)

JOCELI CRISTIANE MARTINS
Membro Representante do
Conselho Administrativo do

IPASC
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