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I - INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS, com foco nas Resolucoes CMN N? 3.922 de
25 de Novembro de 2010 e CMN N? 4.392, de 19 de dezembro de 2014, o IPASC
apresenta a versiao final de sua Politica de Investimento para o ano de 2016,
devidamente aprovada pelo Conselho de Administracio em 21 de dezembro de
2015, Ata n® 012/2015, disciplinada pela Resolugio CMN n® 3.922/2010 e

complementada pela Portaria 519/2011 e suas alteragies.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos
¢ desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e
diretrizes referentes a gestio dos recursos financeiros do RPPS com foco nas
Resolugies CMN 3.922/2010 e CMN N® 4.392/2014, e na Portaria MPS 519, de 24
de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e pela
Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, levando em consideracio os fatores

de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liguidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacao em
ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de imdveis, em consonancia com
a legislagdo vigente. Além destes limites, vedacdes especificas visam a dotar os
gestores de orientacoes quanto a alocagao dos recursos financeiros em produtos e
ativoes adequados ao perfil ¢ as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de
Investimento deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada
durante o decorrer do ano de 2016, conforme entendimento da Diretoria, Comité
de Investimentos ou Conselho de Administracdo. A vigéncia desta Politica de
Investimento compreende o periodo entre 12 de janeiro de 2016 e 31 de dezembro
de 2016.

Av aprovar a Politica de Investimento 2016, serd possivel identificar

principalmente que:

i
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« As alocagoes em produtos e ativos financeiros buscario obter resultados

compativeis & meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

% Orgios reguladores, gestores, segurados, terceirizados, entre outros, terio

ciencia dos objetivos e restricoes acerca dos investimentos;

= U processo de investimento é decidido pelo corpo técnico, que baseado nos

relatorios de analise dos produtos, tomara decisao acerca das alocagoes.

% 0 RPPS seguird os principios da ética e da transparéncia na gestio dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e
normas estabelecidas nesta Politica de Investimento, nas Resolugcoes CMN

3.922/2010 e CMN 4.392/2014, e na Portaria MPS 519/2011, e suas

alteracoes.
I1 - META DE RENTABILIDADE
Atuarial

Em hinha com sua necessidade atuarial, o IPASC estabelece coma meta que a
rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance, no minimo, desempenho
equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variacao do IPCA (Indice de Pregos
ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE. Em novembro de 2015, a expectativa
desta meta atuarial para o final de 2016 era de 13,42%. Em novembro de 2015, a
TAXA SELIC média prevista para o ano de 2016 era de 13,95%. Ainda que a
rentabilidade da meta atuarial projetada esteja abaixo da TAXA SELIC, sera
necessario alocar parte dos recursos do RPPS em ativos (que assumam algum grau

de risco para que a carteira complemente a rentabilidade do ano de 2016.
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I - MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisbes de investimentos ¢ desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o IPASC adota o modelo de
gestao propria, em conformidade com o artigo n® 15, pardgrafo 19 inciso | da
Resolugao CMN 3.922/2010 e define que a macroestratégia sera elaborada pela

Diretoria ou pelo Comité de Investimentos,

IV - INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Na gestio dos recursos serio adotados critérios para os investimentos e
desinvestimentos. Embora o RPPS busque investimentos no longo prazo, os
gestores poderao realizar movimentos com objetivo de obter retorne financeiro de
curto prazo, procurando distor¢oes de precos em excessos de valorizagio ou
desvalorizagdo dos ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA ¢

RENDA VARIAVEL, deveriio ser observadas as seguintes regras:

“ No processo de investimento, entende-se por novas alocagoes, as
aplicagoes realizadas em fundos que ndo compuserem a carteira do RPPS,

% 0 processo de desinvestimento podera nio ocorrer quando a cota atual do

fundo for inferior & cota de aplicagio, a fim de nio gerar prejuizo para a

carteira,

* Us tundos que possuirem histérico de rentabilidade menor do que doze
meses poderdo receber recursos desde que a rentabilidade esteja
enquadrada nos limites estabelecidos nos segmentos RENDA FIXA ¢ RENDA
VARIAVEL. Para este fim, poderdo ser excluidos os 15 primeiros dias de
andamento de cota do fundo, dado que podem ocorrer distorgdes em suas (i 5
cotas iniciais;

* Quando solicitados os ratings de agéncia de risco internacional, serdo

utilizados exclusivamente os niveis e agéncias descritos no Anexo 11, '

5.
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% As regras de investimentos e desinvestimentos poderio ser flexibilizadas
hos seguintes casos: quando houver poucos produtos semelhantes entre as
instituicdes credenciadas junto ao RPPS; quando os recursos forem
caracterizados como de curto prazo; quando os recursos forem referentes A
taxa de administracao.

De acordo com a Resolugao CMN 3.922/2010 os segmentos de investimentos serio

classificados como Renda Fixa, Renda Varidvel e Imdveis.

A) SEGMENTO DE RENDA FIXA - ART. 7¢

g 5

Os titulos piblicos deverdo ser negociados por meio de plataforma eletronica e
marcados a mercado, conforme a Resolucdo CMN 3.922/2010 e a Portaria MPS
519/2011. A negociagdo se dara pelo lancamento de ordens de compra e venda em

sistema eletrdnico,

=]

F Renda Fixa - Ar

No segmento de fundos de renda fixa, a fim de valer-se de distor¢des nos precos
dos ativos que compoem os indices, poderio ser realizadas estratégias de curto
prazo. Contudo, estas operacdes ocorrerdo em fundos da classe IMA ou IDKA. Nas
operacoes de curto prazo nio havera limite temporal de permanéncia dos recursos

em qualquer dos indices de renda fixa.

% Incisos | b e HI - Investimento: Para novas alocacoes em fundos de renda
fixa com benchmark IMA ou IDKA, a perjformance em doze meses do fundo
poderd ser de no maximo 0,70 p.p. abaixo da performance do indice de
referéncia. Desinvestimento: podera ocorrer o desinvestimento parcial
(50%) ou total dos recursos investidos quando a rentabilidade acumulada

eim doze meses do fundo for 0,80 p.p. menor que a rentabilidade do
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benchmark, durante trés meses consecutivos (50%) ou cinco meses

consecutivos (resgate total);

Incisos IV e VII b - Investimento: para novas alocacoes em fundos de renda
fixa com benchmark CDI, a performance minima em doze meses poderd
ser igual ou superior a 100% deste indicador, quando sua carteira for
composta por ativos de crédito privado, além de outros. Desinvestimentg:
podera ocorrer o desinvestimento dos fundos com crédito, quando a
rentabilidade acumulada em doze meses for inferior a 99% do CDI, durante
trés meses consecutivos (aplica-se a mesma regra do item anterior para o

desinvestimento total, ou seja, cinco meses).

B) SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL ART. 8¢
nda Varidivel ¢ i X

Inciso I, I, IIl - Nos fundos de renda wvariavel as estratégias de
investimentos e desinvestimentos estario diretamente ligadas ds analises
dos fundos ¢ do cenario econémico no momento da tomada de decisio.
Desta forma, entende-se que pela particularidade de cada produto, qualguer
regra estabelecida podera prejudicar as estratégias de longo prazo do RPPS,
Neste sentido, nao havera diretriz estabelecida para resgates e aplicacbes
em fundos de renda variavel, ficando a Diretoria/Comité de Investimentos
responsavel  pela  conduta  dos  processos de investimentos e
desinvestimentos, observandeo os limites das Resolugoes CMN 3.922/2010 ¢
CMN N" 4.392/2014, além dos limites estipulados nesta Politica de

Investimento;

Inciso IV - Para novas alocactes em fundos: multimercados CDI - a
performance minima em doze meses buscara ser igual ou superior a 100%
do benchinark. Para novas alocagbes em fundos multimercados IMA ou

IDKA - O fundo podera apresentar retorno minimo de 100% do benchmark
1
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no acumulado de doze meses. Desinvestimento (CDI, IMA ou IDKA): Os

fundos multimercados cuja rentabilidade em doze meses for abaixo do
benchmark por trés meses consecutivos poderdo ter sua posicio reduzida
em 50%. Se a rentabilidade em doze meses persistir abaixo do benchmark

por cinco meses consecutivos, todo o recurso podera ser resgatado.

I bilidrios e Particiuace

Mos Flls (Fundos de Investimentos Imobiliarios]) e nos FIPs (Fundos de
Investimentos em participacoes), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do
produto, podera ser realizada analise criteriosa, evidenciando a formatacio de sua
estrutura, foco setorial dos ativos que o compoem, a iliquidez, e demais riscos
pertinentes aoc segmento de ativos estruturados. Havendo necessidade, podera ser

realizado processo de Due Diligence.

C) SEGMENTO DE IMOVEIS- ART. 9¢

Conforme a Reselugao CMN 3.922/2010, as aplicacdes no segmento de imoveis
serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis vinculados por lei ao Regime
Proprio de Previdéncia Social. Desta forma, em razio da complexidade do ativo e,
para que nio exista descasamento entre os [luxos de recebimento e desembolsos,

sera realizada rigida analise da sua estrutura e viabilidade financeira.

Tabela de Critérias para investimentos ¢ Desinvestimen tos,

ENQUADRAMENTO INVESTIMENTO DESINVESTIMENTO
RENDA FIXA Rentabilidade Minima em 12 meses Rentabilidade em 12 moses ;
3-5 SES i = B | ]
718,11 0,70 p.p. abalxo benchmark GRA TR = IR B /
banchinark {
7-IV-COMCREDITO 100% do COI 3-5 mesas consecutivos < 98% do CODI
T=VIB 100% do GO 3-5 meses consecutivos < 59% do DI r’H
RENDA VARIAVEL Rentabilidade Minima em 12 meses Rontabilidade em 12 meses
8-V 100% IMA ou |DkA 3-8 meses consecutivos < 100% do IMA ou IDRA,
8- 100% do SO 3-5& mesaes consecutives < T00%: do SDI
Pagina | 8 & -
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vV - LIMITES DE ALOCACAO

2016

A Resolucio CMN 3.922/2010, estabelece que os recursos em moeda corrente

podem ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda

Varidvel e de lmoveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho

Monetario Nacional, as aplicacdes do RPPS serdo realizadas obedecendo aos

seguintes limites:

Tabela de enguadramento
LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 72 - Renda Fixa
I* {a) - Titulos Tesouro Nacional - SELIC
I* {b) - Cotas de Fundos de Investimentos exclusivamente TTN

Il - Dperagies compromissadas

111* {a) - Cotas de Fls classificados como RF ou Referenciados em

IMA ou IDKA

Ii* {b) - Cotas de Fundos de Indices espelhadas nos subindices IMA
ou IDKEA

V" (a) = Cotas de Fis classificados como RF ou Ref. em indicadares
de RF

W* (b} ~ Catas de Fundos de [ndices espelhadas em outros
indicadores de RF

W* (a) = Depositos em Foupanga

W* {b) — Letras Imobilidrias Garantidas

VI* — Cotas Séniores de Fundoes Investimentos em Direitos
Creditérios - Abertos

VII* {a) - Cotas Séniores de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios - Fechados

Wii* {b) - Cotas de Fis Renda Fixa ou Referenciades - Crédito Privado.
Artigo 82 - Renda Varidvel

| - Cotas de Fundos de investimento Referenclados em Acdes

|| - Catas de Fundos de Investimentos em fundos de indice de Acdes
Il - Cotas de fundos de Investimentos em Agdes

IV - Cotas de Fundos de Investimentos Multimercado - aberto

\ - Cotas de Fundo de Investimentos em Participagdes - fechado

~ Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrio - cotas
negociadas em bolsa

Resolugdes CMN

100%
100%
100%
15%
80%
80%
30%
0%
20%
20%
15%
5%
5%
30%
30%

20%

15%
%

%

5%

Limite PI (%)
100%
50%
100%
0%
50%
40%
30%

30%
0%
20%
15%
5%
5%
30%
10%
7%
9%
5%
5%

5%

0 total aplicads em coda inclse ¢ alines deve respeitar os limites do somatdrio estipulado nos resolupdes em vigor.

Pagina | 9
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VIl - VEDACGCOES

Alem das vedactes impostas nesta Politica de Investimento, o IPASC devera

obedecer todas as diretrizes e normas citadas nas Resolugoes CMN 3.922/2010 ¢

CMN N? 4.392/2014. As delinicoes e classificagbes dos produtos de investimentos

tambéem devem seguir os padroes das Resolugoes CMN 3.922/2010 e CMN N®

4.392/2014. As aplicagbes a serem realizadas pelo RPPS deverdo obedecer as

seguintes vedagoes:

Pdgina | 10
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Fundos Renda Fixa e Multimercado - Serdo efetuadas aplicacoes apenas
em fundos que compuserem suas carleiras exclusivamente com ativos
classificados como de baixo risco de crédito, com classificacio minima (A)
por agéncia estrangeira. No caso de DPGEs e dos CDBs (se o valor do ativo
for até R$ 250.000,00 de um mesmo emissor), a classificagao de risco
devera ser no minimo (BB) por agéncia de risco nacional. A totalidade dos
ativos nio enquadrados nas classificacdes de risco deste item podera
representar no maximo 3% do patrimonio do funduo;

FIPs e Fls - Sera vedada a aplicacdo de recursos em fundos de
participagoes ou tundos imobiliarios cujos gestores possuirem patrimonio
sob gestio inferior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), de
preferéncia comprovados pelo ranking da ANBIMA. Além disso, apesar de
nio obrigatéria, é recomendada a segregacio, também por empresa
controladora, entre as alividades de gestao e administragdo do lundo,
visando as melhores priticas de governanga;

Multimercados - E vedada a aplicacio em fundos Multimercados que
aloguem mais de 5% do patrimonio em FIPs e Flls ou mais de 20% em
FIDCs. Neste ultimo, a nota minima emitida por agéncia de risco estrangeira
deve ser AA [(duplo A) ou superior;

FIDC - Somente poderdo ocorrer aplicagoes em FIDC cuja nota de risco for

no minimo AA, emitida por agéncia de risco estrangeira.
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* ETFs - E vedado o aluguel de cotas de fundos de indices, dado que nio hj

dispositivo legal para tal modalidade.

VII - SELECAO DE ATIVOS

A selecio dos produtos para discussio no Comité de Investimento é de
competéncia da Diretoria do IPASC. Para tanto, devera ser elaborado relatorio

técnico com as seguintes caracteristicas e nos seguintes casos:

#+ Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, todos os fundos que
gerem iliquidez superior ou igual a 15 dias, deverao passar por avaliagio
escrita e conclusiva, com parecer emitido por empresa de consultoria, ou
pelo comité de investimento quando nao houver consultoria contratada.

Portanto, fica vedada a aplicagdo sem parecer nestes casos.

% Os fundos compostos exclusivamente por titulos piblicos federais, e que
tenham esta premissa em regulamento, independem de andlise completa

para aplicagauo;

* 0 parecer completo emitido deverd conter no minimo os seguintes critérios
de avaliacao:

— A. Analise das medidas de risco;

B. Andlise dos indices de performance;

€. Anilise de indices de eficiéncia;

D. Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza,
enquadramento do produto e analise do relatorio de agéncia de risco (se
houver);

E. Analise da carteira do fundo com relacio a carteira do benchmark.
Quando se tratar de ativos de créditos, verificar a concentragao por
emissor, notas de risco dos ativos e vencimento dos titulos;

F. Informacoes claras que permitam a identificacdo dos fatores positivos e
negativos do investimento, quando se tratar de FIPs Flls e FIDCs. As

R

Péagina | 11




Iﬂi Politica de Investimento 2016

informacoes servirio de apoio a decisdo acerca das alocagbes por parte

do Comité de Investimento.

4 Para os demais produtos, quando julgar necessario, o Comité de

Investimento solicitarda a consultoria parecer técnico sobre o produto antes
de efetuar a aplicagdo, ou realizara ele mesmo parecer téenico no caso de
nao haver empresa de consultoria contratada. Ainda assim, devera ser
verificado se o fundo esta enquadrado a Resolugoes 3.922 /2010 e CMN
N¢ 4,392/2014, e a Politica de Investimento, bem como, junto a
consultoria contratada, se o fundo estd adequado a receber aportes do

RPPS.

VIII - POLITICA DE TRANSPARENCIA

0 IPASC busca, através da sua Politica de Investimento, estabelecer critérios de
Lransparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos, Desta
forma, foram definidos procedimentos para o credenciamento das instituicoes
financeiras, criadas rotinas para as informagoes periodicamente enviadas por estas
instituicoes,

A diretoria realizara dentro do possivel reunides com os participantes envolvidos
no processo de gestdo do RPPS, com o objetive de avaliar a performance das
aplicacoes financeiras, discutir eventuais alternativas de novos investimentos ¢
mudancas de cenario econdmico. Para isso, também podera ser chamada a
consultoria de investimento ou os gestores e representantes das instituicbes onde

05 recursos sao alocados.

73
f
Credenciamento das Institui [
L/;Lf
Poderio credenciar-se junto ao RPPS as institui¢des financeiras, outras instituicoes

autorizadas ou credenciadas nos termos da legislacao em vigor para o exercicio

profissional de administragio de recursos financeiros, sociedades corretoras ==

Pagina | 12
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e distribuidoras de titulos e valores mobiliirios e agentes autonomos de
investimentos, que estejam devidamente autorizados, e em situagio regular, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios a atuar no Sistema
Financeiro Nacional. Estas Instituicies Financeiras e seus profissionais serao
submetidos a uma série de quesitos que tratam das questbes inerentes a
rentabilidade, seguranga, solvéncia, liquidez e transparéncia das Instituicoes e dos
produtos oferecidos, 0s quais seriio examinados pela Diretoria e levados ao Comité
de Investimento.

0 modelo de credenciamento a ser seguido pelas instituicoes que desejarem se
credenciar sera definido exclusivamente por este RPPS, e ndo constituird
compromisso de que ocorrerde investimentos na institui¢io credenciada, Além
disso, as instituiches gestoras que desejarem receber recursos do RPPS deverdo
ser signatarias do codigo ANBIMA, assim como os administradores dos fundos

contratados pelo gestor.

Abertura das Carteiras e do Rati

As Instituiches credenciadas, das quais o RPPS adquirir cotas de fundos -
independentemente do segmento - deverdo remeter as carteiras de investimentos
de forma aberta, no minimo mensalmente, em que devera ser possivel examinar,
a0 menos o nome dos ativos, seus vencimentos, taxas de negociacao, o valor de
mercado dos atives, bem como o percentual de distribuigao. Ainda em relagio a
composicao das carteiras, mensalmente, as Instituigoes credenciadas remeterao ao

RPPS arquivo no formato XML para que o risco da carteira possa ser apurado.

ilizaca ; tados

Além das informacoes com divulgagio obrigatoria disciplinada pela portaria MPS L

51972011 e atualizada pela portaria MPS 440/2013, ¢ de competéncia da Diretoria

do RPPS: c;‘%?"
Pagina | 13 @/ [/If\.d ‘/f
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1. Disponibilizar em sitio eletronico ou por meie fisico a integra desta
Politica de Investimento, bem como quaisquer alteracdes que vierem a ser
efetuadas;

2. Mensalmente disponibilizar em sitio eletronico ou por meio fisico um
relatorio sintético que permita ao ente e aos servidores acompanhar a
distribuicao da carteira por instituigao;

3. Bimestralmente enviar o relatorio de gestio ao Conselho de

Administracio, que evidencie detalhadamente a carteira de investimentos.

i1X - DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento foi elaborada e planejada para orientar as
aplicactes de investimentos para o exercicio de 2016, consideradas as projecoes
macro @ microeconomicas no intervalo de doze meses. As revisoes extraordinarias,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado efou alteragio da legislagio, deverdo ser justificadas, aprovadas e
publicadas. As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverao
ser integralmente seguidas pelo Comité de Investimento, que, de acordo com
critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocagao especificas, de curto e
medio prazo, para a obtengao da meta atuarial, A Politica de Investimento do
IPASC toi devidamente aprovada pelo Conselho de Administracio em 21 de
dezembro de 2015, Ata n® 012/2015, disciplinada pela Resolugio CMN n°
3.922/2010 e complementada pela Portaria 519/2011 e suas alteragoes.

Fagina | 14
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Anexo I-Cenario Economico

A) Cendario econ ico i

Estados Unidos

Assim como ocorreu ao longo de 2015, as atencdes em 2016 estardo voltadas para
a trajetdria da politica monetaria americana. Em 2015, o Federal Reserve se
mostrou muito mais conservador e cauteloso na condugao da politica monetaria do
que se antecipava. Desta maneira, acreditamos que o BC americano serd, por mais
um ano, cauteloso.

Por isso, acreditamos que, apos elevar pela primeira vez os juros na reuniao de
dezembro de 2015, o Federal Reserve elevara a taxa basica da economia americana
apenas mais uma vez em 2016. Assim, o juro sera elevado até 0,75% a.a. A
principal razao para tal expectativa ¢ o fato de acreditarmos que a inflacio
continuard em patamar muito baixo, ainda distante da meta de 2% a.a. O dolar
forte e a queda dos precos das commodities s3o vetores que se reforcam e que
motivam o BC americano a elevar a taxa basica de juro da maneira gradual
esperada por nos. Por outro lado, se os conflitos no Oriente Médio se tornarem
mais intensos, poderemos ver os precos do petrdleo se elevarem de maneira
intensa (motivada pela aversao a risco e pela possibilidade de a produgio do
petroleo se reduzir}, o que justificaria uma elevagao de até 100 bps do Fed Fund.

Em resumo, a expectativa para a economia americana ¢ de crescimento de 2% em
2016, taxa de desemprego em torno de 5% e a inflagdo ao longo de todo o ano
abaixo de 2%,

Europa

A situacgdo da Zona do Euro permanece bastante diferente da situacio econdmica
americana: enquanto os Estados Unidos devem passar por um periodo de aperto
monetario [aumento de juros), a Zona do Euro deve afrouxar ainda mais sua
politica monetaria.

Apos conquistar por dois anos crescimento positivo, a regiao enfrenta a inflacao
baixa e o desemprego alto como principais desafios econémicos - além, € claro, dos
permanentes desafios de unido politica entre seus paises membros.

A principal estratégia para combater o desemprego e o periodo de inflagdo muito
baixa deve ser a extensio de seu programa de afrouxamento monetirio, iniciado

em 2015, Trata-se de um programa de compra de titulos publicos e privados de 60 a_'}%d’
bilhoes de euros por més com validade até setembro de 2016. Assim, ¢ muito
provavel que o BCE prorrogue tal programa por 6 meses adicionais. Outra
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lii Politica de [nuestimenm 2016

possibilidade € de o BC aumentar em 20 bilhées de euros o valor de suas compras
mensais de ativos. Como consequéncia, € muito provavel que a cotagio do euro em
relagio ao dolar caia em 2016,

A extensdo deste programa deve contribuir para que a regido permanega
crescendo um pouco acima da taxa de 1%, mas nio deve ser suficiente para
reaguecer 4 inflacao da regiao, que tende a ficar abaixo da taxa de 1% a.a.

Asia

Da mesma maneira que em 2015, em 2016 o maior desafio da economia chinesa
serd de ajustar-se a wm crescimento menor, sem brusca perda de impeto e sem o
inicio de um contagio intenso do setor financeiro paralelo sobre a economia real.
Além disso, a desaceleragae da economia chinesa ¢ a maior prova que a economia
wlobal deve experimentar em 2016,

A meta de crescimento para o ano é de 6,5% e, muito provavelmente, o
crescimento do pais tende a ficar marginalmente abaixo deste numero. A
diminui¢ao do ritmo chinés pressiona para baixo os pregos das commodities e
estimula o Governo a adotar medidas adicionais de estimulo. Acreditamos que a
desaceleracao chinesa ocorre ndo apenas por motivos ciclicos, como também
estruturais. Desta forma, nao acreditamos que nos proximos anos o pais tera
vondigobes de crescer a taxas tao elevadas, como realizado nos tltimos anos.

B) Cendrio Econémico - Brasil

Em novembro de 2014, viamos a economia brasileira com sérios desafios a frente.
Ainda sem saber quem seria o Ministro da Fazenda, acreditivamos que 2015
precisaria ser um ano de ajuste, muito ruim em termos de crescimento, mas que
nos anos seguintes a perspectiva do pais seria melhor. O cendrio alternativo seria
de o Governo abandonar os principios de condugao da politica econdmica e adotar
medidas populistas, comprometendo nosso futuro de muitos anos.

Em 2015, no entanto, 0 ano se iniciou com a promessa de um periodo de forte
correcdo de politica econdmica, mas os resultados efetivamente alcancados neste
ano ficardo, na verdade, muito piores que o esperado por nds no cenario
alternativo, de abandono da politica ortodoxa. Nao faltou vontade por parte do

Ministro da Fazenda, Joaquim Levy, mas sim condicdes politicas de realizar as f,”_
mudangas que o pais precisa. /
Por consequéncia, em 2016 o pais continuard em recessio e sem perspectivas L/

claras de retomada do crescimento. Enquanto medidas duras de austeridade
economica ndo forem realizadas pelo governo, o pais permaneceri em uma

perversa combinagio de atividade fraca, com inflagio ¢ desemprego elevados. i:“::
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Iﬁi Politica de Investimento 2016

Neste contexto, a taxa basica de juros precisara se manter elevada por muitos anos
€ 0 pais certamente perderd o grau de investimento pelas demais agéncias de risco
= se nao em 2016, no inicio de 2017. A moeda brasileira deve perder ainda mais
valor em relagio ao délar.

Neste momento, nio é possivel enxergar condicdes politicas de implementacio de
uma politica fiscal estruturalmente contracionista. A situacio é tio grave que
correm boatos muito intensos de que o Ministro da Fazenda poderia deixar seu
cargo. Se este boato for confirmado, a escolha do proximo Ministro da Fazenda
exige a nomeagio de alguém ndao apenas com a mesma visao economica de Levy,
como tambem com melhor trinsito politico.

Assim, acreditamos que o PIB do pals ird se contrair 2,5% em 2016, o IPCA do ano
sera de 7% e a taxa de cimbio se elevara até R$4,20/%. O Copom deve manter a
selic estavel até a penultima reunido do ano, quando iniciard um pequeno ciclo de
redugiio do juro, levando a taxa basica para 13.25% a.a. Se o Banco Central optar
por cumprir sua promessa de convergir a inflagio a 4,5% até o final de 2017,
deverd subir a Selic no primeiro semestre de 2016, em mais um ciclo de até 200
bps. Um cendrio de melhora da situagio do pais para 2016 exige uma mudanga
imediata de sinalizagdo e adocio de medidas por parte do governo.

[ i
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Anexo Il - Lista de Ratings em Escala Nacional de Longo Prazo

Standard & : :
Moody' : Fitch i
dy's Paiis Ratings Significado
Aaa.br AAA AAA Risco baixissimo. 0 emissor ¢ confiavel.
& AA AA .Iﬁ.lta gualidade, com pequeno aumento de risco no
ONED Prazo.
Entre alta e média qualidade, mas com
A A A vulnerabilidade &s mudangas  das  condiches
econdmicas.
Baa EER BBB Média qualidade, mas com incertezas no longo prazo.
Ba BB EB Qualidade moderada, mas nio totalmente seguro.
Capacidade de pagamento atual, mas com risco de
B B B N
inadimpléncia no futuro.
Caa coc coe Baixa :;ual.idade com  real  possibilidade  de
inadimpléncia,
Ca ce i} Qualidade especulativa e com histérico de
inadimpléncia.
c C 7 Baixa qualidade com baixa possibilidade de
pagamento,
DDD
- D DD Inadimplente Default,
]

0s sinals de mais (+) ou de menos [-), ou equivalente, sdo utilizodos parg especificar uma posigio melhor ou pler dentro de umo
mesmad nota, @ assim nio sdo considerados nos limites desta politica,
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ESTADO DE SANTA CATARINA

4 MUNICIPIO DE CACADOR
' Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
PASG Publicos Municipais de Cagador - IPASC
CNPJIMF n°, 04.272.905/0001-71
FONE (0XX49) 3563-0216
Ata n®007/2016

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO
Data: 09-06-2016

As dezesseis horas do dia nove de junho de dois mil e dezesseis, atendendo
convocagao ordinaria, reuniu-se o Conselho de Administragdo do IPASC, tendo por
local o préprio Instituto e presentes os seguintes membros: a Presidente Fernanda
Fiorelli, Diretora Administrativa Financeira, Edina Bressan, Juliana Maciel Koh!, José Ari
Lins, Daniela Marques de Oliveira, Joceli Cristiane Martins, Juliana Nurilles Garbosa,
Ilvonete Bazanella, Joice Luiza Flores de Matias, Gianni Lucio Parizotto. Dando inicio
aos trabalhos, a Presidente voltou a falar sobre a reforma da parte antiga da sede do
Instituto, principalmente em decorréncia da falta de acessibilidade e outros problemas
de instalagao elétrica e hidraulica e ainda necessidade de readequacdo do espago.
Com base na vistoria realizada pelo Instituto de Planejamento do Municipio, foi
elaborado orgamento estimative do custo da reforma em R$ 225.000,00(duzentos e
vinte e cinco mil reais; que o IPPUC ja aceitou o encargo de confeccionar o projeto
basico e a fiscalizacao de sua execucdo: Que a taxa de administragéo hoje acumula o
valor R$ 2.096.000,00(dois milhtes e noventa e seis mil reais). A Conselheira Joice
questionou se a reforma proposta contempla todas as necessidades do Instituto,
sugerindo ainda, apo6s analisada a viabilidade, a construgéo de uma garagem, vez que
ha a necessidade de aquisigdo de um veiculo para o IPASC. bem como a readequacao
do espago do auditorio e recepgao, recebendo o apoio e concordancia de todos os
demais conselheiros; na sequencia, a senhora Diretora Financeira relatou uma falha de
digitagao na Politica de Investimentos para o ano de 2016, onde constou o INPC como
base da meta a ser alcangada, quando deveria ser o IPCA, o que foi compreendido por
todos os Conselheiros que aprovaram a alteragso do documento para promover a
corregao devida; que o recadastramento realizado alcangou 95% de comparecimento
dos aposentados e pensionistas; na continuidade apresentou a analise e apreciagdo da
carteira de investimentos do Instituto, com os valores obtidos até o dia trinta de abril do
corrente ano, cujo patriménio liquido atingiu o valor total de R$ 83.284.097,80 (oitenta e
tres milhdes, duzentos e oitenta e quatro mil, noventa e sete reais e oitenta centavos).
Passadas as informagfes da Consultoria levando em consideragéo o quadro politico e
econdmico incerto que o pais ainda se encontra, o Comité optou por nao fazer
alteracbes nas aplicagbes existentes sendo que os repasses e contribuigbes mensais
serao aplicados em fundos CDI ou IRFM-1, conforme margem existente para cada
aplicagao, que pelos dados obtidos até a presente data, acredita que a meta sera
cumprida até o final do exercicio. Ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi
declarada encerragda a reunido. Nada mais.
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Estado de Santa Catarina
Municipio de Cacador

I PAS o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Municipais de Cagador - CNPJ 04.272.905/0001-71
RESOLUCAQ n® 02, de 13 junho de 2016.

Aprova alteracdo da Politica de Investimentos Anual dos
recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos Municipais de Cacgador - IPASC.

A presidente do Conselho Administrativo do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos Municipais de Cagador - IPASC, em
cumprimento ao inciso lll, do art. 80, da Lei Complementar n°® 291, de
29/04/2015, torna publico que em reuniao realizada em 09 de junho de 2016, no
auditdrio da sede deste Instituto,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar, a alteragdo da Politica de Investimentos Anual do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Cagador —
IPASC, relativa ao exercicio de 2016, no que tange a variacdo da rentabilidade
anual da meta atuarial que passa a ser o IPCA (indice de preg¢os ac consumidor
amplo).

Art. 2° Esta resolucéo entra em vigor na data de sua publicacdo, com
efeitos a partir de 13 de junho de 2016.

Registre-se e Publique-se,

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Munl ais de Cacador,
em 13 de junho de 2016.

Joice Luiza Flores de Matias - Conselfieira
José Ari Lins - Conselheir /) e
Gianni Lucio Parizotto — Conselheiro _— = "J' L

E 3 ;

Daniela Marques de Oliveira - Conselheira UIW oﬂ. L/J:LL.{.{,W

Rua General Osorio, N* 52 - Centro -Fone/fax: {49] 3563- [}216
CEP 89500-000) - Cagador - Santa Catarina
E-mail: ipasci@/briurbo.com.br



l PA s Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos

PP®  Estado de Santa Catarina
& Municipio de Cacador

Municipais de Cacador - CNPJ 04 272 905/0001-71

RESOLUGAO n° 01, de 21 de dezembro de 2015.

Aprova a Politica de Investimentos Anual dos recursos
financeiros do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos Municipais de Cagador - IPASC.

A presidente do Conselho Administrativo do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Publicos Municipais de Cagador - IPASC, em cumprimento ao inciso
lll, do art. 80, da Lei Complementar n® 291, de 29/04/2015, torna publico que o
Conselho Administrativo, em reunido realizada em 21 de dezembro de 2015, no
auditorio da sede deste Instituto,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar, na forma do inciso lll, do art. 80 da Lei Complementar n°®
291, de 29 de abril de 2015, a Politica de Investimentos Anual, relativa ao exercicio de
2016, do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de
Cagador - IPASC, que fica fazendo parte integrante desta Resolugao.

Art. 2° Esta resolugao entra em vigor na data de sua publicagao, com
efeitos a partir de 1° de janeiro de 2016.

Registre-se e Publique-se.

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Cagador, em 21
de dezembro de 2015.

: t'.zu‘.-":t;:j" selheira Secretaria

Conselheira

5

Joice Luiza S atias - Copselheira
it COW ™ 2 -
Lﬁaﬁﬁ% Chiarellg -a-Cn selheiro

4 14 _____...f"f

GianpiHTicio :;J,; it ~Gapselheiro

- o il
lvonete -.wl‘:'-'-" < Caonselheira

Rua General Osorno, N 52 - Centro -Fone/fax: (49) 3563-0216
CEP 89500-000 - Cacador - Santa Catarnna
E-mail: ipascia briurbo, com.br



P®  Estado de Santa Catarina
" Municipio de Cacador

g
l PA s c Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Municipais de Cacador - CNPJ 04.272.905/0001-7 1

RESOLUGAO n° 01, de 21 de dezembro de 2015.

Aprova a Politica de Investimentos Anual dos recursos
financeiros do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos Municipais de Cagador - IPASC.

A presidente do Conselho Administrativo do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Publicos Municipais de Cagador - IPASC, em cumprimento ao inciso
ll, do art. 80, da Lei Complementar n® 291, de 29/04/2015. torna publico que o
Conselho Administrativo, em reunido realizada em 21 de dezembro de 2015, no
auditério da sede deste Instituto,

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar, na forma do inciso Ill, do art. 80 da Lei Complementar n®
291, de 29 de abril de 2015, a Politica de Investimentos Anual, relativa ao exercicio de
2016, do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de

Cacador - IPASC, que fica fazendo parte integrante desta Resolugéo.

Art. 2° Esta resolucdo entra em vigor na data de sua publicagdo, com
efeitos a partir de 1° de janeiro de 20186.

Registre-se e Publique-se.

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Plblicos Municipais de Cagador, em 21
de dezembro de 2015.

-
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Ediha Garla mfegjﬁ'sﬁ'l{fgons meira Presidente

i f- LA
Julianp Mz 79 k‘é{f'l -/onselheira Secretaria
/)

)
Joceli C -Tf;f- 8 Martins - Conselheira
J ) ‘\
g a fatias - Copselheira

Joice Luiza Flg %
. e . !
3 -'_-.;‘-_4-- za-? selheiro

7|

i Zet,

ianniBeo |

e

=7 P
A ::;.E rizotto - Conselheiro

lvoniete Maria Bazanella - Conselheira

Rua General Osorio, N® 52 - Centro -Fone/lax: (49) 35630216
CEP 89500-000) - Cagador - Santa Catanna
E-mail: ipasciabriurbo. com br
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Prefeitura Municipal de Cagador [ 5C CNP.J: 83 074,302/0001-31

Enderago: Avenida Santa Catarina Complemento:  Prédio

Bairro: Centro CEP: 24500-000

Telefone: (049 3563-0322 Fax: (049) 3563-0322 E-mail: prefeito@cacador sc.gov.br

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: Gilperto Amaro Comazzetio CPF: 550.201.009-00

Cargo: Prefeito Complemento do Cargo: Prefeito eleito em 2012

E-mail: prefeitobeto@oacador sc.gov.br Data Inicio de Gestao: 01072013

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: IPASC- Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos Municipal de Cagador CHNPJ: 04272 905/0001-71

Enderago: Travessa General Osdrio, 52 Complemento:  Casa

Bairro: Centro CEP: B9500-000

Telefone: (049} 3563-0216 Fax: (D49) 3563-0216 E-mail: ipasccontabil@cacador . sc.gov br

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: Alcedir Ferlin CPF: 476.609.539-15

Cargo: Diretor Complemento do Cargo: Presidente Data Inicio de Gestao: 02/01/2013
Telefone: (0£9) 9948-5315 Fax: (049) 3563-0216 E-mail: ipasceontabil@cacador sc.gov.br

5 GESTOR DE RECURSOS

Nome: Karen Fermands Ribeira CPF: (31.763.409-T4

Cargo: Geslor Complemento do Cargo: Contadora Data Inicio de Gestao: 3072012
Talefone: (049 9926-1700 Fax: (049) 3563-0216 E-mail: ipasccontabik@cacador sc.gov.br

Entidade Certificadora: ANBIMA Validade Certificacio: 23072018
6. RESPONSAVEL FELO ENVIO

Mome: Karen Fernanda Ribeiro CPF: 031.763 409-74

Telefone: (D49) 9926-1700 Fax: (048) 3563-0216 E-mail:  ipasccontabil@cacador. sc.gov.br

Data de envio:  O7/01/2016 [(Retificagao)]
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2016

Responsdvel pela Elaboragio da Politica de Investimentos: ALCEDIR FERLIN CPF: 476.609.533-15
Data da Elaboragao: 21122015 Data da ata de aprovagio: 21122015
Orgéo superior competente: CONSELHO ADMINISTRATIVO
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxade.Juros: 600%
Divulgagao/Publicagao: { X ) Meio Eletromco { )Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

_ . Alocagio dos recursos
Alocagho'dos Recursos/Divaraiflcacho Limite da Resolugao % Estratégia de Alocagao %

Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Macional - SELIC - Art. 72,1, "a" 100,00 50,00
Fl 100% titulas TH - At 7 1, "B" 100,00 100,00
Operagbes Compromissadas - At 7°, 11 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7, Il a 80,00 50,00
Fl de Indices RF Subindices Anbima - Art. 7% Il b 80,00 0,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7, IV, a 30,00 30,00
Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, b 30,00 0,00
Poupanga - Art. 7.V, & 20,00 0.00
Letras Imobilianas Garantidas - At. 79, V. b 20,00 0.00
Fl em Direilos Creditarios — Aberta - A 72, W 15,00 5,00
F1 em Direitos Creditérios - Aberto - Cota Sénior - Ar. 7°. V| 15.00 0,00
FI em Direitos Creditonos = Fechado - Art. 7% VIl a 5,00 5,00
Fl em Dirsitos Creditanios - Fechado - Cota Sénior - At 77 VIl a 5,00 0,00
Fl Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7, VIl b 5,00 500
Renda Variavel - Art. 8°

Fl Agies referenciados - Art. 8°, | 30.00 10,00
Fl de Indices Referenciados em Agdes - Art. 8° 11 20,00 7.00
Fl em Ages - Art. 82, 1l 15,00 8,00
Fl Multimercado - aberto - A 87, 1V 5,00 5,00
Fl em Participacies - fechado - Art. 87V 5,00 5,00
FI imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - A 87, VI 5,00 5,00
Tatal 286,00

Daclara gue o valor excedide do limite do somatono dos Segmentos "Rends Fixa” ¢ "Renda Variavel" esta compativel com a Politica do Investimentos aprovada pelas instincias competentes e consolidada

neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados
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Cenirio Macroecondmico e Andlise Setorial para Investimentos

Para ¢ ano de 2016, 0 cenano macroecandmico é bastante variado entre as
principais economias do mundo Para os Estados Unidos, vemos gue haverd uma
elevacio da taxa de juros até o inicio de 2016, para manier o crescimento
econdmico proxima a 2,5%. Na Zona do Euro, se espera uma inflagio muito baixa
mantida em tomo de 0.3%, € que o crescimento na regido fique superior a 1%.
Quanto & China, nota-se uma desaceleragdo no cresciments o que suporta a ideia
de redugio da meta para algo préximo a 6,5%. No Brasil, o risco iminents da perda
de grau de investimento por uma segunda agéncia de risco intemacional afugenta
investidores estrangeiros. Ainda, a dificuldade imposta pelo poder Legislativo de
reafzar o ajuste fiscal, aliada & crise politica que o pais se encontra e a deterioragio
econdmica mals intensa do que o esperado, conturbou ainda mais a situagio fiscal
do pais, que passa par um periodo de grande fragilidade e limita as perspectivas de
crescimenta do pais no curlo e médio prazo. Assim, espera-se queda do PIB em

2 5% em 2016 & em 0,00% em 2017 com inflagio em 7,00% e 6.00%, taxa Selic
elevada e confianca muite deteriorada.

Objetivos da gestao

Para o exercico de 2016, o objetive & que a rentabilidade dos recursos disponiveis
seja superior & sua meta atuarial.

Estratégia de formagio de pregos - investimentos e desinvestimentos

Os recursos serdo alocados de acordo com o8 limites maximos estabelecidos nesta
politica, buscando alcancar @ mela proposta, ztravés de estratégias de curto, medio
e longo prazo, observando o nivel de nisco admitide pars o3 ativos e fundos gue
formarfo o portfdiio

Entretanto, na dtica da gestio de investimenios, acrediamos que as altas taxas de
jures beneficiem os fundos atrelados ac CDI e o IRF-M 1. Além disso, com a
expectativa crescente da inflagio para os proximos anos, a migracio para indices
de curto prazo (IMA-B 5 2 10kA 2), atrelados & inflagio, foma-se uma opgao de
protecao, diminuindo o fisco da carteira. Para os fundos de agles. prevemos alto
rizco & pouca rentabilidade

Critérios de Contratagac - Administragéo de carteiras de renda fixa e renda variavel

O modelo de gestio adotado & o da gestdo propria, portanto, nao havera
recessidade de contratacio de administrador extemo. Entretanto, os gestores dos
fundos selecicnados, obrigatoniamente, deverao credenciar-se atraves de
formuldrio especifico, bem como cumprir com o que eslabelece a politica de
transparéncia do [nstituto,

Testes Comparativos e de Avaliagio para acompanhamento dos resultados dos gestores & da diversificagio da gestio externa dos ativos

As andlises quaniitatvas e qualitativas acerca do desempenho da carteira @ dos
fundos de investimentos ser3o efeluadas mensalmeante, elaborande relatdrio gue
evidence a evolugio dos fundos em carteira, bem como de fundos gue ndo eslajam
no portfolio para fins de comparagao e lomada de decisao. De toda forma, foram
definidas limites minimos de rentabilidade em relagBo ao benchmark gue o

produto de investimerto devera alcangar para gue n&o ocomra o desinvestimanto
dos recursos. Da mesma maneira, os produtos de investimentos deverio ter em
seu histérico, rentabilidade minima em relagio ac seu benchmark, para que ocorra
o aporte. Estes limites minimos de rentabilidade para o investimenlo e
desinvestimento dos recursos foram estabelecidos na Politica de Investimento.

L e
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|observagbes /

Sobre a aba, “Demanstrativo - Etapa 27

Segmento Renda Fixa — Art. 7° Indsos Vie VIl AeB

aprovados pelo 6rgao superior competente deste RPPS

Ma Pl aprovada deste RPPS foram colocados os seguinies limites:
Art. 77 Inciso |, b) 40%:;

Art. 7° Inciso IV, b) 30%: / \
At 7. Inciso V. b) 20%. A
.

Declaracio: A Politica de Investimentos completae a documentacio que a suporta, encontra-se & disposicio dos ¢rgaos de controle @ supervisao compete
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