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Este relatdrio objetiva apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPASC, no 42 trimestre de
2020 sendo concluido como Relatério Anual - 2020, em consondancia com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo, e a vigéncia do contrato de
consultoria de investimentos firmado com a MAIS VALIA Consultoria e apresentado a seguir.

1.

2.

POSICAO DE ATIVOS: Em 31/12/2020 a carteira de investimentos do IPASC alcancou o valor de R$ 137.863.552,12 apresentando assim um crescimento
nominal de 22,94% em relagdo a carteira de RS 112.137.759,61 em 31/12/2019. Suas posi¢des estdo respeitando os limites definidos nos artigos da
Resolug¢do 3.922/10 atualizada.

ALOCACOES POR ESTRATEGIA E GESTOR: No tocante a distribuicdo legal dos recursos, assim como por gestores, o IPASC vem mantendo a totalidade de
seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 11 gestores, implementando assim uma boa gestdo no tocante a diversificacdao de gestores, e
indices de referéncia dos investimentos realizados.

RENTABILIDADES DA CARTEIRA: A rentabilidade nominal do ano de 2020 foi de 5,48% (negativa em relacdo a meta atuarial em 6,12%), refletindo assim
os impactos decorrentes da Pandemia do COVID 19 que é, o que a teoria e literatura denominam de “Risco Sistematico ou Conjuntural”. Este resultado
insatisfatério tem que ser observado tendo como pano de fundo o cenario que descrevemos a seguir. Ao fim deste ano de 2020, a Pandemia tem dois
aspectos, um positivo e outro negativo; O positivo é representado por pelo menos 4 vacinas, elaboradas por equipes de diferentes paises, bem como
metodologias e abordagens cientificas diferentes e de resultados entre o bom e o étimo. O negativo vem das mutacdes do virus, seu maior poder de
contagio e a necessidade de novos fechamentos de atividades civis e empresarias, notadamente de médio e pequeno porte que empregam muitos
colaboradores e colaboradoras, e o emprego de recursos publicos para auxilios emergenciais.

Diante de tal cenario, com indesejadas e inconclusivas respostas da medicina para um satisfatério planejamento mundial para a imuniza¢ao da populagao
terrestre, e enxergarmos o fim da pandemia, bem como da desorganizacao imposta aos mercados, que ainda esta em curso, temos muito mais dividas do
gue certezas, o que leva a uma enorme dificuldade de um dos pilares para o bom funcionamento destes: clareza de regras, acontecimento e
previsibilidade. Com dificuldade de estabelecimento de expectativas confidveis, os prémios de risco tendem a crescer e os mercados ficam com fortes
volatilidades.
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No Brasil, nos preocupa, principalmente os seguintes aspectos com forte influéncia sobre os mercados: a situacdao das contas publicas, as disputas
politicas “veladas”, porém antecipadas mirando a sucessao presidencial apenas em 2022, a retirada de auxilios emergenciais, o crescimento da inflagdo e
a postura de autoridade monetdria do Banco Central. Com este pano de fundo, tanto no cenario interno como no externo, que embasaram nossas
sugestdes de estratégias alvo para a politica de investimentos do IPASC a ser executada em 2021, e que pautaremos nossas a¢des de consultoria de
investimentos.

4. ANALISE DE RISCO / RETORNO DA CARTEIRA: Os riscos da carteira de investimentos do IPASC, neste trimestre, permanecem elevados na medida em que
segue o cenario de fortes oscilagdes das cotacdes das a¢des e dos precos dos ativos de emissores publicos e privados. Dessa forma, a volatilidade da
carteira (risco de mercado) foi de 14,62%; No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentragdo dos recursos investidos em fundos com
carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais (52% no fechamento do ano), também podemos afirmar que este fator de risco foi bem
gerenciado. Nos demais fundos, com eventual presenca de titulos de emissores privados, os gestores selecionados tém severos critérios de avaliacdo para
a sua inclusdo ou exclusdo na carteira de investimentos dos fundos investidos pelo IPASC notadamente neste momento de elevacdo das incertezas e
desempenho das empresas emissoras, diante dos desafios que elas enfrentardo no cendrio prospectivo da presenca dos efeitos do coronavirus.

5. ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA: A situacdo ao término do ano 2020 evidencia que, apesar de alguns objetivos ndo terem sido alcangados (estratégias
alvo), ficou demonstrado o cumprimento da legislacdo em vigor, bem como da propria politica de investimentos definida para o ano de 2020.

6. CONSIDERACOES FINAIS:

A rentabilidade insatisfatéria que o IPASC apresentou em relacdo a sua meta atuarial no ano de 2020, nos parece bastante desafiadora para ser
recuperada em 2021, mas ressaltamos que este foi um ano em que o mundo todo foi atingido por uma crise de saude, sem precedente historico, e assim
o curso normal dos investimentos também foi fortemente prejudicado. Entretanto, convocamos os gestores do IPASC que olhem para um periodo maior,
no tocante a sua meta atuarial, pois assim ela tem de ser buscada: no longo prazo. Ressaltamos a maior necessidade de diversificacdo dos investimentos
em 2021 diante de uma Taxa SELIC hoje no patamar de 2%, e que ainda deve permanecer por poucos meses de 2021, diante da ultima ata do COPOM.
Propusemos uma politica de investimentos para o ano de 2021, visando exatamente enfrentar este desafio, e chegarmos ao final do ano de 2021 com um
resultado, no minimo, satisfatdrio, utilizando todas as alternativas de investimentos hoje previstas na Resolugdo 3.922/10.
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Cabe relembrar também, que deve ser observada a continuidade da expansdo do conhecimento, inclusive em obediéncia a legislagdo em vigor, que vai
exigir certificagdo de conselheiros e membros da diretoria, além das exigéncias ja existentes, neste momento, para membros do comité de investimentos.
Importante também que o IPASC busque maior agilidade de decisdo para o aproveitamento de oportunidades de investimentos que devem surgir nos

mercados diante da evolugao e solugao dos efeitos da pandemia.
Continuamos a disposicdo para participarmos de reunides online e ao vivo, com dirigentes e conselheiros para andlises e esclarecimentos, bastando

apenas o seu agendamento conosco.

Rio de Janeiro, 27 de Janeiro de 2021.

f’ '-.‘\/-_') | A -
Ronaldo Borges da Fonseca

Economista — CORECON 1639 -1 — 192 Regido
Consultor de Valores Mobiliarios — CVM
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BANRISUL Corretora
BB DTVM
CAIXA
SANTANDER Gest Rec
CAIXA
BB DTVM
BRAM
BANRISUL Corretora

CAIXA

CAIXA

BB DTVM

ITAU UNIBANCO

MACROINVEST Gest
Rec

MACROINVEST Gest
Rec

Renda Variavel
CAIXA
BB DTVM

SANTANDER Gest Rec

BANRISUL Banco
BB DTVM
CAIXA
Banco SANTANDER
CAIXA
BB DTVM
Banco BRADESCO
BANRISUL Banco

CAIXA

CAIXA

BB DTVM

ITAU UNIBANCO

ORLA DTVM

ORLA DTVM

CAIXA
BB DTVM

Banco SANTANDER

BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP

BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI

CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
RF

SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF
LP

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP
BANRISUL SOBERANO FI RF SIMPLES LP

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

0,35%
5,22%
5,96%
12,78%
9,03%
12,74%
12,74%
0,40%

0,55%

Posicao de Ativos

s Cotizagao Valor(R$) .
* 0
m Administrador “ “ “ Aplic/Resg (31/12/2020) QL

Renda Fixa

0,28%
1,82%
1,32%
4,83%
3,04%
4,84%
4,83%
0,22%

0,28%

2,27%  DO/DO
7,48%  DO/DO
6,66%  DO/DO
5,85%  DO/DO
8,22%  DO/DO
6,14% DO/D+1
6,05% DO/D+1
1,74%  DO/DO

3,63% D0/DO

Sub-total Artigo 7° I, Alinea b - FI 100% Titulos TN

CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP

12,72%

4,85%

6,05% D0/DO

Sub-total Artigo 7° III, Alinea a - FI Renda Fixa "Referenciado"

BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI

ITAU INST GLOBAL DINAMICO RF LP FC

0,16%

0,92%

0,10%

0,29%

1,64% DO/DO

0,68% DO/DO

Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a - FI Renda Fixa - Geral

SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV

SANTOS CREDIT MASTER FI RF CRED PRIV

18,83%

0,96%

0,46%

-0,23%

67,12% D0/DO

-0,60% D0/DO

Sub-total Artigo 7° VII, Alinea b - FI Renda Fixa "Crédito Privado"

FI AGOES CAIXA BRASIL IBX-50
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA
FI

SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTIT
ACOES

46,06%
45,32%

45,58%

9,07%
8,75%

7,43%

Sub-total Renda Fixa

1,51% D+1/D+1
2,28% D+1/D+1

-5,69% D+1/D+1

Sub-total Artigo 8° I, Alinea a - FI de Acdes - Iindices c/ no minimo 50 acées

4.350.690,83
8.177.594,52
38.742.597,11
534.395,97
2.935.252,69
16.649.923,02
442.036,20
74.242,27
122.951,13
72.029.683,74
587.204,44
587.204,44
1.836.058,74
10.353.356,99
12.189.415,73
64.550,84
2.895,14
67.445,98

84.873.749,89

2.435.174,03
1.523.979,29
3.535.668,45

7.494.821,77

3,16%
5,93%
28,10%
0,39%
2,13%
12,08%
0,32%
0,05%
0,09%
52,25%
0,43%
0,43%
1,33%
7,51%
8,84%
0,05%
0,00%
0,05%

61,56%

1,77%
1,11%
2,56%

5,44%

Limite %
Carteira

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

20%

20%

20%

5%

5%

30%

30%

30%

Data Extrato: 31/12/2020
fndice de comparagdo: INPC + 5,86%

1.007.389.622,30
436.337.264,96
14.722.139.597,34
1.116.892.204,20
2.814.559.159,07
8.693.778.987,76
770.268.981,55
174.772.267,03

16.753.976.831,37

2.989.829.287,39

2.452.222.466,54

2.099.340.126,69

46.757.899,30

3.083.895,28

1.155.616.982,05
1.245.394.762,64

714.586.579,89

% no PL

0,43%
1,87%
0,26%
0,05%
0,10%
0,19%
0,06%
0,04%

0,00%

0,02%

0,07%

0,49%

0,14%

0,09%

0,21%
0,12%

0,49%

Limite %
PL Fundo

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

5%

5%

15%

15%

15%
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BlackRock Gestora

ITAU UNIBANCO
OCCAM BRASIL
ICATU VANGUARDA
BB DTVM
BB DTVM
CAIXA
ICATU VANGUARDA
BB DTVM

ITAU UNIBANCO

BNP Paribas

ITAU UNIBANCO
BEM DTVM
BEM DTVM
BB DTVM
BB DTVM

CAIXA
BEM DTVM
BB DTVM

ITAU UNIBANCO

Investimentos no Exterior

XP Asset Management

GENIAL Investimentos

CAIXA

Total

BNP Paribas

BNP Paribas

CAIXA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

. Cotizagao Valor(R$) .
Adm Vol* 9% C.
m dministrador “ m “ Aplic/Resg (31/12/2020) o Carteira

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE 45,38% 9,29% 2,79% DO/DO

Sub-total Artigo 8° I, Alinea b - ETF - indice de agées ¢/ no minimo 50 acdes

ITAU ACOES MOMENTO 30 FIC FIA 44,19% 8,40% 1,89% DO/D+21
OCCAM FIC FIA 42,06% 10,11% 7,87% D+1/D+17
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 21,06% 7,96% -9,45% D+1/D+1
BB AGOES CONSUMO FIC FI 46,28% 4,90% 0,88% D+1/D+1
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC 40,86% 7,99% -6,63% D+1/D+1
CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR 33,34% 7,65% 1,18% D+1/D+23
ICATU VANGUARDA DIVID 30 FIA 40,15% 7,95% -4,47% D+1/D+30
FE;? PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC 41,97% 10,72% 5,98% D+1/D+30
ITAU AGOES DUNAMIS FIC FI 44,19% 6,30% -4,87% DO/D+21

Sub-total Artigo 8° II, Alinea a - FI de Agdes - Geral

Sub-total Renda Variavel

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY
INV EXT FIC ACOES

GENIAL MS US GROWTH INVEST
EXTERIOR FIC ACOES

29,85% 0,18% 0,36% D+1/D+1

=% -1,55% -1,55% D+1/D+1
Sub-total Artigo 9 A II - Fundo de Investimentos - Sufixo Invest no Exterior

CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 29,55% 0,69% 14,35% D+1/D+1
Sub-total Artigo 9 A III - Fundo de Agdes BDR Nivel 1

Sub-total Investimentos no Exterior

-0,00

-0,00
2.037.760,75
5.317.241,30
3.993.842,09
205.448,15
4.811.068,35
5.213.437,34
3.574.779,45
7.148.178,59
2.604.780,37
34.906.536,39

42.401.358,16

5.094.196,81
4.922.506,73
10.016.703,54
571.740,53
571.740,53
10.588.444,07

137.863.552,12

-0,00%

-0,00%
1,48%
3,86%
2,90%
0,15%
3,49%
3,78%
2,59%
5,18%
1,89%

25,32%

30,76%

3,70%

3,57%
7,27%

0,41%
0,41%
7,68%

100%

Limite %
Carteira

30%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

20%

10%

10%

10%

Data Extrato: 31/12/2020
fndice de comparagdo: INPC + 5,86%

14.532.998.082,63

2.241.283.487,34
1.060.739.165,08
1.793.128.513,73

429.163.439,50
1.427.692.857,60
1.038.280.774,77

268.718.538,49
1.169.052.019,30

3.595.641.284,57

1.275.079.811,13

98.341.598,55

1.987.917.698,76

% no PL

-0,00%

0,09%
0,50%
0,22%
0,05%
0,34%
0,50%
1,33%
0,61%

0,07%

0,40%

5,01%

0,03%

Limite %
PL Fundo

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Data Extrato: 31/12/2020
fndice de comparagdo: INPC + 5,86%

Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea b
Artigo 7° III, Alinea a
Artigo 7° 1V, Alinea a

Artigo 7° VII, Alinea b

Renda Variavel
Artigo 8° I, Alinea a
Artigo 80 II, Alinea a

Artigo 80 III

Investimentos no Exterior
Artigo 9 A II

Artigo 9 A III

FI 100% Titulos TN
FI Renda Fixa "Referenciado"
FI Renda Fixa - Geral
FI Renda Fixa "Crédito Privado"

Total Renda Fixa

FI de Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes
FI de Ages - Geral
FI Multimercado

Total Renda Variavel

Fundo de Investimentos - Sufixo Invest no Exterior
Fundo de AgBes BDR Nivel 1

Total Investimentos no Exterior

72.029.683,74
587.204,44
12.189.415,74
67.445,98

84.873.749,90

7.494.821,77
34.906.536,39
0,00

42.401.358,16

10.016.703,54
571.740,53

10.588.444,07

52,25%
0,43%
8,84%
0,05%

61,57%

5,44%
25,32%
0,00%

30,76%

7,27%
0,41%

7,68%

1,50% 60,00%
10,00% 40,00%
0,50% 5,00%

30,00%

1,00% 10,00%

5,00% 10,00%
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Data Extrato: 31/12/2020
Indice de comparagdo: INPC + 5,86%

Ganhos Financeiros

Artigo 7° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° III, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° IV, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° VII, Alinea b
% do CDI

Artigo 8° I, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° I, Alinea b
% do CDI

Artigo 8° II, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° III
% do CDI

Artigo 9 A II
Var. Dolar Comercial p.p

Artigo 9 A III
Var. Dolar Comercial p.p

2,26
1.373,7

4,85
2.951,6

0,27
163,2

0,43
261,7

8,23
5.002,0

8,12
9.053,1

8,67
5.274,2

1,37
3.010,1

-1,74
0,8

0,69
3,2

6,53
236,1

6,05
218,6

2,95
106,5

62,37

2.253,6

-1,87
67,6

-0,22
-8,6

-0,49
-17,8

-0,60
-37,6

-1,56
3,7

14,35
14,5

6,53
236,1

6,05
218,6

2,95
106,5

62,37
2.253,6

-1,87
67,6

Artigo 7° I, Alinea b

Artigo 7° III, Alinea a

Artigo 7° IV, Alinea a

Artigo 7° VII, Alinea b

Artigo 8° I, Alinea a

Artigo 8° I, Alinea b

Artigo 8° II, Alinea a

Artigo 9 A IT

Artigo 9 A III

Total

1.581.704,99

27.182,12

31.125,57

289,07

569.644,28

197.335,73

2.785.907,69

-68.555,72

3.938,06

5.128.571,78
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Data Inicio: 28/06/2019 indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagdo por Estratégia

0.00%
0.00%

B Artigo 82 |, Alinea b ( -0,00%0 )

0.05%

0.41% W Artigo 82 111 { 0,000 )

0.43% O Artigo 72 VII, Alinea b (0,05% )
5 440 O Artigo 9 AL {0,419 )

7.27% M Artigo 72 1Il, Alinea a (0,43% )
B.BA%Y M Artigo 82 1, Alinea a ( 5,44% )

OArtigo 2 AN [ 7,27%)

@ Artigo 72 IV, Alinea a ( 8,84% )
25.32% B Artigo 82 11, Alinea a (25,329 )

B Artigo 721, Alinea b ( 52,25% )

Indexadores

0.09%
1.77%

B IBOVESPA ( 32,56% )
OIMA - GERAL ([ 28,10% )
BiMA-B (19,14%)

OcDl (8,8%%%)

O Dolar Comercial { 4.11% )
OSELIC {3.,21%)
OIRF-M 1+ [ 2,13% )
OIBRX 50 (1.77% )
OIRF-M1 (0,09%)

32.56%

- 28.10%
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Data Inicio: 28/06/2019 Indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor

MACROINYEST Gest Rec.
BRAM.

SAMTAMDER Gest Rec.
BANRISLL Corretora.
GEMIAL Investimentos .
*P Asset Management.
OCCAM BRASIL.
ICAT WVANGLUARDA,
ITAL UNIBANCO.

BE DTWM .

CAIXA,

0% 3% 10% 15% 20% 23% 30% 33% 40% 43%
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Cliente: SC IPASC Data Extrato: 31/12/2020
Data Inicio: 28/06/2019 Indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

““““““““““““ﬂ

2019

0,86 0,12 1,63 1,61 -0,29 1,72 5,76
INPC + 5,86% - - - - - - 0,62 0,62 0,43 0,56 1,00 1,70 5,02
p-p- Indx 0,24 -0,50 1,21 1,05 -1,29 0,01 0,74
2020 0,33 -2,07 -9,96 2,97 2,86 3,20 3,71 -1,50 -2,18 -0,09 5,11 3,95 5,48
INPC + 5,86% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,60
p.-p- Indx -0,36 -2,65 -10,64 2,75 2,66 2,42 2,75 -2,33 -3,53 -1,46 3,70 1,98 -6,12

Evolugdo da Rentabilidade

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Consultoria de Investimentos

Cliente: SC IPASC Data Extrato: 31/12/2020
Data Inicio: 28/06/2019 Indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

Periodo Volat. Anual

Meses abaixo do Benchmark 8 44,4% 03 meses 915 482 43 7191

06 meses 9,08 8,15 0,9 7,863

12 meses 5,48 11,60 -6,1 14,622

]

24 meses == == o= ==
Maior rentabilidade da Carteira 5,11% nov/20 36 meses - — - -
Menor rentabilidade da Carteira -9,96% mar/20 Desde o inicio 11,56 17,20 -5,6 11,954

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

BANRISUL ABSOLUTO FI RF LP 0,28 2,27 0,49 0,65 2,27 5,05 5,05
% do SELIC 172,25 81,98 103,36 65,36 81,98 89,38 89,38
BB PREVIDENCIARIO RF TP X FI 1,82 7,48 3,38 4,45 7,48 13,24 13,24
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -3,03 1,07 -3,80 -3,75 1,07 -0,32 -0,32
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 1,32 6,66 2,04 1,95 6,66 11,96 11,96
Var. do IMA-GERAL TOTAL p.p. -0,70 1,33 -0,82 -1,45 1,33 1,82 1,82
SANTANDER FIC FI IMA-B INST TIT PUB RF LP 4,83 5,85 7,10 8,05 5,85 12,80 12,80
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,03 -0,55 -0,07 -0,16 -0,55 -0,75 -0,75
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP 3,04 8,22 2,90 2,21 8,22 12,89 12,89
Var. do IRF-M 1+ p.p. -0,01 -0,24 0,01 -0,08 -0,24 -0,30 -0,30
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 4,84 6,14 7,13 8,03 6,14 13,15 13,15
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,02 -0,27 -0,04 -0,18 -0,27 -0,40 -0,40
BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B TP 4,83 6,05 7,09 8,04 6,05 12,61 12,61
Var. do IMA-B TOTAL p.p. -0,03 -0,36 -0,08 -0,17 -0,36 -0,55 -0,55
BANRISUL SOBERANO FI RF SIMPLES LP 0,22 1,74 0,29 0,28 1,74 3,36 3,36

% do SELIC 131,42 62,84 60,97 28,84 62,84 72,99 72,99
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Cliente: SC IPASC Data Extrato: 31/12/2020
Data Inicio: 28/06/2019 Indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,28 3,63 0,64 1,12 3,63 6,96 6,96
Var. do IRF-M 1 p.p. -0,03 -0,21 -0,06 -0,09 -0,21 -0,33 -0,33
CAIXA NOVO BRASIL FIC IMA-B RF LP 4,85 6,05 7,10 8,06 6,05 12,98 12,98
Var. do IMA-B TOTAL p.p. 0,00 -0,36 -0,07 -0,15 -0,36 -0,58 -0,58
BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FI 0,10 1,64 0,22 0,39 1,64 3,91 3,91
% do CDI 62,57 59,35 46,14 40,01 59,35 69,15 69,15
ITAU INST GLOBAL DINAMICO RF LP FC 0,29 0,68 0,68 0,68 0,68 0,68 0,68
% do CDI 175,96 178,46 178,46 178,46 178,46 178,46 178,46
SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV 0,46 67,12 1,03 0,36 67,12 193,40 193,40
% do CDI 280,00 2.425,23 218,36 36,65 2.425,23 3.421,39 3.421,39
SANTOS CREDIT MASTER FI RF CRED PRIV -0,23 -0,60 -0,57 -0,67 -0,60 -9,84 -9,84
% do CDI -142,36 -21,80 -120,56 -67,90 -21,80 -174,04 -174,04
FI ACOES CAIXA BRASIL IBX-50 9,07 1,51 25,08 24,45 1,51 15,92 15,92
Var. do IBRX 50 p.p. -0,35 -2,12 -1,39 -1,55 -2,12 -1,35 -1,35
BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGCA FI 8,75 2,28 24,40 23,91 2,28 8,86 8,86
Var. do IBOVESPA p.p. -0,55 -0,64 -1,41 -1,29 -0,64 0,24 0,24
SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTIT ACOES 7,43 -5,69 19,75 20,96 -5,69 9,49 9,49
Var. do IBOVESPA p.p. -1,87 -8,61 -6,05 -4,25 -8,61 -8,38 -8,38
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE 9,29 2,79 25,73 25,10 2,79 17,74 17,74
Var. do IBOVESPA p.p. -0,01 -0,13 -0,07 -0,11 -0,13 -0,14 -0,14
ITAU AGOES MOMENTO 30 FIC FIA 8,40 1,89 19,08 23,30 1,89 1,89 1,89
Var. do IBOVESPA p.p. -0,90 -1,33 -6,72 -1,91 -1,33 -1,33 -1,33
OCCAM FIC FIA 10,11 7,87 22,82 24,40 7,87 16,39 16,39
Var. do IBOVESPA p.p. 0,81 4,95 -2,99 -0,80 4,95 2,54 2,54
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 7,96 -9,45 20,15 13,27 -9,45 -0,15 -0,15
Var. do IBOVESPA p.p. -1,33 -12,36 -5,66 -11,93 -12,36 -14,01 -14,01
BB ACOES CONSUMO FIC FI 4,90 0,88 10,61 11,96 0,88 28,19 28,19
Var. do IBOVESPA p.p. -4,39 -2,04 -15,19 -13,24 -2,04 10,31 10,31
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC 7,99 -6,63 20,38 18,70 -6,63 -6,63 -6,63

Var. do IBOVESPA p.p. -1,31 -10,15 -5,43 -6,51 -10,15 -10,15 -10,15
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Cliente: SC IPASC Data Extrato: 31/12/2020
Data Inicio: 28/06/2019 Indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

CAIXA FIC FIA MULTIGESTOR 7,65 1,18 18,83 18,56 1,18 15,52 15,52
Var. do IBOVESPA p.p. -1,65 -1,74 -6,98 -6,64 -1,74 1,08 1,08

ICATU VANGUARDA DIVID 30 FIA 7,95 -4,47 20,13 13,28 -4,47 -4,47 -4,47
Var. do IBOVESPA p.p. -1,35 -17,05 -5,68 -11,93 -17,05 -17,05 -17,05
BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC FIA 10,72 5,98 32,39 29,35 5,98 16,26 16,26
Var. do IBOVESPA p.p. 1,42 3,06 6,59 4,14 3,06 7,64 7,64

ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 6,30 -4,87 19,94 22,34 -4,87 16,95 16,95
Var. do IBOVESPA p.p. -3,00 -7,79 -5,87 -2,87 -7,79 -0,93 -0,93
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INV EXT FIC ACOES 0,18 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36

Var. do Dolar Comercial p.p. 2,71 5,62 5,62 5,62 5,62 5,62 5,62

GENIAL MS US GROWTH INVEST EXTERIOR FIC ACOES -1,55 -1,55 -1,55 -1,55 =1L,55 =1L,55 -1,55
Var. do IBOVESPA p.p. -2,07 -2,07 -2,07 -2,07 -2,07 -2,07 -2,07
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 0,69 14,35 1,31 14,35 14,35 14,35 14,35
Var. do Dolar Comercial p.p. 3,23 14,47 9,18 14,47 14,47 14,47 14,47
CDI 0,16 2,77 0,47 0,99 2,77 8,90 15,90
IMA - B 4,85 6,41 7,18 8,21 6,41 30,83 47,91
IMA-B5 1,83 8,04 3,38 4,72 8,04 22,25 34,31
IMA - B 5+ 7,51 5,50 10,53 11,36 5,50 37,54 58,72
IMA - GERAL 2,02 5,34 2,86 3,40 5,34 18,84 30,77
IRF-M 1,95 6,69 1,99 1,75 6,69 19,53 32,36
IRF-M1 0,31 3,84 0,70 1,21 3,84 10,86 18,59

IRF-M 1+ 3,05 8,45 2,90 2,29 8,45 23,90 39,09
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Cliente: SC IPASC Data Extrato: 31/12/2020
Data Inicio: 28/06/2019 Indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)
2,92

IBOVESPA 9,30 ) 25,81 25,21 2,92 35,42 55,78
IFIX 2,19 -10,24 2,69 2,28 -10,24 22,05 28,94
SMALL CAP 7,52 -0,65 22,54 25,33 -0,65 - 69,94
IPCA + 4,61% 1,75 9,32 4,30 6,83 9,32 19,30 29,43
IPCA + 4,81% 1,77 9,52 4,35 6,94 9,52 19,76 30,17
IPCA + 5,06% 1,79 9,78 4,41 7,07 9,78 20,33 31,10
IPCA + 5,27% 1,81 10,00 4,46 7,17 10,00 20,81 31,89
IPCA + 5,43% 1,82 10,17 4,50 7,26 10,17 21,18 32,49
IPCA + 5,5% 1,82 10,24 4,52 7,29 10,24 21,34 32,75
IPCA + 5,54% 1,83 10,28 4,53 7,31 10,28 21,43 32,90
IPCA + 5,61% 1,83 10,36 4,55 7,35 10,36 21,59 33,17
IPCA + 5,67% 1,84 10,42 4,56 7,38 10,42 21,73 33,39
IPCA + 5,71% 1,84 10,46 4,57 7,40 10,46 21,82 33,54
IPCA + 5,74% 1,85 10,49 4,58 7,42 10,49 21,89 33,66

IPCA + 5,77% 1,85 10,52 4,59 7,43 10,52 21,96 33,77
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Cliente: SC IPASC Data Extrato: 31/12/2020
Data Inicio: 28/06/2019 Indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

IPCA + 5,78% 1,8 10,53 4,5 7,4 10,53 21,98 33,81
IPCA + 5,80% 1,85 10,55 4,60 7,45 10,55 22,03 33,88
IPCA + 5,81% 1,85 10,57 4,60 7,45 10,57 22,05 33,92
IPCA + 5,82% 1,85 10,58 4,60 7,46 10,58 22,08 33,96
IPCA + 5,83% 1,85 10,59 4,60 7,46 10,59 22,10 34,00
IPCA + 5,84% 1,85 10,60 4,61 7,47 10,60 22,12 34,04
IPCA + 5,85% 1,85 10,61 4,61 7,47 10,61 22,15 34,07
IPCA + 5,86% 1,86 10,62 4,61 7,48 10,62 22,17 34,11
IPCA + 5,87% 1,86 10,63 4,61 7,48 10,63 22,19 34,15
IPCA + 5,88% 1,86 10,64 4,62 7,49 10,64 22,22 34,19
IPCA + 5,89% 1,86 10,65 4,62 7,49 10,65 22,24 34,23
IPCA + 6% 1,87 10,76 4,64 7,55 10,76 22,49 34,64
INPC + 4,61% 1,86 10,29 4,51 7,50 10,29 20,57 30,41
INPC + 4,81% 1,88 10,50 4,56 7,61 10,50 21,03 31,15

INPC + 5,06% 1,90 10,76 4,62 7,74 10,76 21,60 32,09
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Cliente: SC IPASC Data Extrato: 31/12/2020
Data Inicio: 28/06/2019 Indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

INPC + 5,27% 1,9 10,98 4,6 7,8 10,98 22,09 32,88
INPC + 5,43% 1,93 11,15 4,71 7,93 11,15 22,46 33,49
INPC + 5,54% 1,94 11,27 4,74 7,99 11,27 22,72 33,91
INPC + 5,61% 1,94 11,34 4,76 8,02 11,34 22,88 34,17
INPC + 5,67% 1,95 11,40 4,77 8,05 11,40 23,02 34,40
INPC + 5,71% 1,95 11,44 4,78 8,08 11,44 23,11 34,55
INPC + 5,74% 1,96 11,48 4,79 8,09 11,48 23,18 34,67
INPC + 5,77% 1,96 11,51 4,79 8,11 11,51 23,25 34,78
INPC + 5,78% 1,96 11,52 4,80 8,11 11,52 23,28 34,82
INPC + 5,80% 1,96 11,54 4,80 8,12 11,54 23,32 34,90
INPC + 5,81% 1,96 11,55 4,80 8,13 11,55 23,35 34,93
INPC + 5,82% 1,96 11,56 4,81 8,13 11,56 23,37 34,97
INPC + 5,83% 1,96 11,57 4,81 8,14 11,57 23,39 35,01
INPC + 5,84% 1,96 11,58 4,81 8,14 11,58 23,42 35,05

INPC + 5,85% 1,96 11,59 4,81 8,15 11,59 23,44 35,09
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Cliente: SC IPASC Data Extrato: 31/12/2020
Data Inicio: 28/06/2019 Indice de comparagao: INPC + 5,86%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

INPC + 5,86% 11,60 11,60 23,46 35,13
INPC + 5,87% 1,97 11,61 4,82 8,16 11,61 23,49 35,16
INPC + 5,88% 1,97 11,62 4,82 8,16 11,62 23,51 35,20
INPC + 5,89% 1,97 11,63 4,82 8,17 11,63 23,53 35,24

INPC + 6% 1,98 11,75 4,85 8,23 11,75 23,79 35,66



